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RESUMO

As dificuldades enfrentadas pelas microempresas e empresas de pequeno porte,
tais como forte concorréncia, dificuldade em obter recursos financeiros, falta de
controle de estoques, endividamento e pouco capital de giro estimulam as empresas
a adotar técnicas de gestdo profissional na conducgéo de seus negécios, de forma a
torna-las competitivas e com estabilidade financeira. A analise das demonstracdes
contabeis € um instrumento importante que uma empresa pode utilizar para verificar
como as tomadas de decisfes estao repercutindo em suas financas. Neste contexto
este trabalho buscou instigar os gestores de pequenas empresas quanto a
relevancia da aplicacdo dessas analises, uma vez que seus indices podem revelar
problemas muitas vezes desconhecidos e também auxiliar quanto as futuras
tomadas de decisbes. Considerando que o universo das analises financeiras é muito
amplo e cada indice relaciona-se com especificidade a determinado aspecto
contabil, este trabalho buscou apresentar aqueles que mais poderiam auxiliar o
gestor de uma empresa de pequeno porte a tomar decisées, sendo eles; os indices
de liquidez que referem-se a capacidade de pagamento, os indices de
endividamento que retrata o grau da participacao de capital de terceiros, os indices
de rentabilidade que mede o grau de retorno dos investimentos realizados, 0s
indices de atividade, que demonstra como é composto 0s prazos de pagamento,
recebimento e renovacdo dos estoques e também a analise horizontal e vertical que
se efetiva através da comparacdo dos dados. Destaca-se que para o levantamento
das informac0es foi realizada uma pesquisa exploratéria, qualitativa e bibliografica. E
como resultado final pode-se concluir que a analise das demonstracdes contabeis se
utilizada como ferramenta de gestdo para uma pequena empresa € uma grande
aliada, porque traz um conjunto de informacdes muito Util ao seu desenvolvimento.

Palavras-chave: Demonstragcdes contabeis. indices de liquidez. Indices de
atividade. Indices de endividamento. Indices de rentabilidade.
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1 INTRODUCAO

2 CONTEXTUALIZACAO

Sabe-se que nos dias atuais as pequenas empresas precisam ter uma gestao
profissional dos seus negoécios para conseguir estabilidade financeira. Esse nivel de
exigéncia em relacdo a gestdo das empresas € medido pela alta competitividade do
mercado, que nao permite erros na tomada de decisdo. Situacdo que impde as
empresas a necessidade de se ter informacdes contabeis e financeiras confiaveis e

disponiveis sobre as suas movimentacdes de recursos e de atividades.

Muitas vezes por auséncia de conhecimento da real situagdo de suas
operacbes as empresas séo levadas a tomar decisdes erradas do ponto de vista
gerencial. A gestdo do estoque, por exemplo, € sempre um fator preocupante, pois
guando o nivel de produtos mantidos nos depdsitos é elevado, além dos altos custos
para manté-los, estes podem se tornar obsoletos, gerando assim grandes perdas
para a empresa, pois 0s recursos poderiam estar sendo mais bem utilizados se
empregados em outros tipos de operacdo. Outras vezes as empresas acabam
contraindo empréstimos a juros muito altos e ndo observam que seu lucro esta
sendo inferior as despesas. Sendo assim, esta pesquisa demonstrara a importancia
da realizacdo das analises das demonstracfes contdbeis, vez que seus indices
proporcionam uma correta interpretacdo das informacdes contabeis, além de
orientar as empresas nas tomadas de decisdes e servir como forma de

planejamento, evitando assim prejuizos futuros.

A andlise das demonstracdes contabeis € um instrumento importante que a
empresa pode utilizar para verificar como as tomadas de decisbes estao refletindo
em suas financas. Toda empresa tem a necessidade de diagnosticar a situacdo em
que se encontra para que possa assim tomar decisbes que a favoreca
financeiramente. Neste aspecto este trabalho utilizou dados bibliograficos para
ilustrar as diversas informacdes que uma analise financeira pode oferecer a seus

USUArios.
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1.2 PROBLEMATIZACAO

Em meio a um cenério mercadoldgico tdo competitivo a utilizacdo das analises
dos indicadores financeiros como ferramentas de orientagdo para as futuras
tomadas de decisdo é uma premissa determinante para a permanéncia da empresa
no mercado. Dentre os diversos indicadores que podem ser calculados, vale
ressaltar o nivel de endividamento da empresa. Esse indicador € essencial para um
bom gerenciamento, tendo em vista que essa informagao mostra quanto a empresa
tem de capital préprio e com quanto de capital de terceiros ela trabalha. Se a
empresa ndo conhece o seu nivel de endividamento ela pode acabar se
descontrolando em relagdo a adesao de recursos externos, chegando ao ponto de
endividar-se totalmente, ocasionando a ruina da empresa. Outro ponto relevante é a
capacidade de liquidez, sendo que quando a empresa nao possui liquidez ela passa
por diversos transtornos, tais como o0 ndo cumprimento de suas obrigacfes em
tempo habil, ou a incapacidade de paga-las somente com recursos disponiveis em
caixa, necessitando assim vender seu estoque para a execuc¢ao dos deébitos.

Destaca-se ainda que como cada indicador financeiro tem um objetivo
especifico, a sua utilizacdo se torna muito importante, pois juntos oferecem um
conjunto de informagbes, as quais podem revelar problemas graves tais como;
excesso de recursos investidos em estoques, faturamento inferior ao valor das
despesas, a falta de planejamento quanto a captacdo de recursos externos, a falta
de capital de giro, enfim, podem denunciar uma ma gestdo originada pela falta de
conhecimento. No entanto, apesar de ndo haver duvidas quanto a relevancia dessas
andlises, a realidade é que muitas empresas ainda ndo fazem uso dessas técnicas
gue muito podem contribuir para a sua estabilidade financeira. Nesta perspectiva,
esta pesquisa foi desenvolvida na intencdo de encontrar respostas para o seguinte

guestionamento:

Como os indicadores levantados por meio das demonstracdes contabeis

podem contribuir para o controle financeiro das empresas?
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1.3 OBJETIVOS

1.3.1 OBJETIVO GERAL

Este trabalho teve como objetivo principal apresentar alguns indicadores
econdmico-financeiros que podem ser utilizados como instrumento de tomada de

deciséo para uma pequena empresa.

1.3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

e evidenciar os principais conceitos envolvidos nas analises das

demonstracdes contabeis, na perspectiva de varios autores;

e levantar as demonstracdes contabeis de dois anos para realizar a
comparacao entre os dados;

e calcular para os dois anos os seguintes indicadores: indices de liquidez,
estrutura de capital, indices de rentabilidade e indicadores de atividades;

e desenvolver analises horizontal e vertical dos demonstrativos utilizados.

1.4 DELIMITACAO DA PESQUISA

Este trabalho foi realizado por meio de uma pesquisa bibliogréfica, utilizando
demonstrativos contabeis disponibilizados em obras consultadas. Embora tenha
trabalhado com demonstrativos contdbeis bibliograficos, a intencdo foi mostrar a
variedade de informagbes que os indicadores econdmico-financeiros calculados,

podem fornecer ao gestor, de forma a contribuir para a tomada de deciséao.

1.5 JUSTIFICATIVA

A realizacdo desta pesquisa se justifica devido a necessidade de demonstrar
a todos os interessados, mas principalmente as empresas de pequeno porte o quao

necessaria e positiva pode vir a ser a aplicacdo das analises financeiras.
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E fato que com a expansdo da concorréncia torna-se cada vez mais dificil
para uma empresa alcancar equilibrio financeiro. E esta constatacdo deve estimular
as empresas a utilizar os indicadores fornecidos pela analise das demonstracfes
contabeis como informacgdes para a tomada de decisédo. A necessidade da utilizacao
dessas andlises é cada vez maior, tendo em vista, que estas, sdo verdadeiras
aliadas, e que se utilizadas e interpretadas da forma correta, podem contribuir para
expandir os rendimentos da empresa, medir a capacidade financeira e assim

orientar quanto as decisdes futuras.

1.6 ESTRUTURA DO TRABALHO

O presente trabalho foi realizado por meio de cinco capitulos considerados
essenciais, sendo que o primeiro deles refere-se a introducdo, contextualizacao,
problematizacdo, objetivos gerais e especificos, delimitacdo da pesquisa e a

justificativa.

No segundo capitulo foi desenvolvido o referencial tedrico que aborda os
seguintes topicos: Microempresa e Empresa de Pequeno Porte, Contabilidade,
Anélise das Demonstracdes Contabeis, Indicadores Econdmico -Financeiros, indices
de Liquidez, Indicadores da estrutura de capital, indices de Rentabilidade, indices de
Atividade, Andlise Horizontal e Vertical, todos fundamentados por diversos autores.

O terceiro capitulo trata da metodologia adotada; discorre sobre o tipo de

pesquisa e 0s procedimentos que foram aplicados.

No quarto capitulo foi realizada a analise de dados bibliogréficos,

demonstrando os resultados obtidos.

E por fim no quinto capitulo foi desenvolvida a conclusdo da pesquisa

evidenciando a relevancia dos indices para as pequenas empresas.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 MICROEMPRESAS (ME) E EMPRESAS DE PEQUENO PORTE (EPP)

Denominam-se Microempresas - ME e Empresas de Pequeno Porte - EPP as
empresas que dispbem de um capital considerado restrito para realizarem suas
atividades econdmicas e financeiras. Sendo que o porte é determinado de acordo
com a receita bruta auferida anualmente, conforme dispde a Lei Complementar n°
123/06:

QUADRO 1
Porte das empresas por receita bruta
Classificacdo da Empresa Receita Bruta
Microempresa — ME Até R$ 360.000,00
Empresa de Pequeno Porte — De R$ 360.000,01 até R$ 3.600.000,00
EPP

Fonte: Lei Complementar 123/06

Ainda quanto a classificacdo do porte das empresas, 0 SEBRAE — Servico
Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas, de Santa Catarina, considera
também o critério de niumero de empregados apresentado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, para fins bancérios, de exportacdo e muitos
outros. No entanto, cabe ressaltar que para fins legais, prevalece unicamente o que

determina a lei n°® 123/06.

Para que se possa visualizar, o SEBRAE de Santa Catarina apresenta a

classificacao fornecida pelo IBGE, conforme QUADRO 2.
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QUADRO 2
Critério por numero de empregados para as industrias de acordo com o
SEBRAE/SC:
Classificacdo da Empresa Numero de Empregados
Microempresa Até 19 empregados
Empresa de Pequeno Porte De 20 a 99 empregados
Médio Porte De 100 a 499 empregados
Grande Porte Mais de 500 empregados
Fonte: Sebrae/SC (2012)
QUADRO 3

Critério por niumero de empregados para Comércio e Servigos de acordo
com o SEBRAE/SC

Classificacdo da Empresa Numero de Empregados
Microempresa Até 9 empregados

Empresa de Pequeno Porte De 10 a 49 empregados

Médio Porte De 50 a 99 empregados

Grande Porte Mais de 100 empregados

Fonte: Sebrae/SC (2012).

Conforme se pode notar no QUADRO 3, as micro e pequenas empresas
trabalham com capital de giro menor e com um numero de empregados inferior ao
das médias e grandes empresas, entretanto, considera-se que sao elas quem

compdem a maior parte do setor econémico do pais.

Em consonancia com pesquisa executada pelo SEBRAE em 2006, Gabriel
(2009) alega que as ME e EPP respondem por 98% do mercado empresarial
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brasileiro e respondem também por mais de 20% do PIB — Produto Interno Bruto,
responsavel por demonstrar a soma de todos os bens e servicos desenvolvidos no

pais em determinado periodo.

Essa representatividade de mercado é importante tanto para os pequenos
proprietarios que podem aumentar seus rendimentos, como também para a
sociedade em geral, que pode diminuir suas desigualdades econOmicas e sociais.
Porém, mesmo com relevante atuacdo no cenario econdmico, o fato € que as ME e
EPP passam por varios problemas de gestdo, o principal deles € a necessidade de
capital de giro para alcancar a estabilidade financeira. O ponto mais critico de sua
existéncia € representado pelos cinco primeiros anos de vida, de acordo com
informacgdes obtidas com pesquisa realizada pelo SEBRAE em 2006, Gabriel (2009)
relata que o indice de mortalidade nessa faixa etaria € de mais de 50%, e desse alto

indice ressalta-se que 44% referem-se especificamente a problemas econdmicos.

Para que se tenha certo parametro Gabriel (2009) cita alguns fatores que
foram identificados como causadores do insucesso das micro e pequenas empresas,

em pesquisa realizada pelo SEBRAE em 2006 na cidade de Séo Paulo, séo eles:

o 25% fecharam por falta de capital;

19% por falta de clientes/mercado;

11% por problemas de gestao;

11% por problemas pessoais dos proprietarios;

9% por problemas entre os sécios;

7% por problemas legais;

6% por problemas concorrenciais.

Diante dos elementos apresentados, destaca-se que muitos destes poderiam
ser evitados se as empresas tivessem uma gestdo profissional, utilizando as
ferramentas administrativas para a tomada de decisdo. Dentre elas evidenciam-se
as analises dos indicadores econémico-financeiros, que podem ser calculados com
as informacdes trazidas nos demonstrativos contabeis. Ja que dispdem de pouco

capital é de suma importancia que as empresas estudem as eventuais
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possibilidades de adesédo de recursos externos a longo prazo com juros baixos.Outro
ponto relevante € a possibilidade de fazer com que seus proprios fornecedores
financiem os produtos vendidos, mais especificamente, comprar com um periodo de
tempo maior e vender com um prazo razoavel. Este seria um diferencial capaz de

impulsionar a empresa a frente de seus concorrentes.

Na atual conjuntura, realizar andlises financeiras € de grande relevancia para
as ME e EPP, porque proporciona aos gestores a possibilidade de evitar muitos
problemas gerenciais. Nesta pesquisa por meio de dados bibliograficos foi avaliado
como as analises financeiras podem influenciar positivamente na gestdo de uma ME
ou EPP.

2.2 CONTABILIDADE

A contabilidade € um sistema que tem como objetivo manter registradas
todas as operacdes financeiras e assim servir de eficiente forma de controle e

informacao para seus eventuais usuarios.

Na concepcédo de Gouveia (2001, p. 01), a contabilidade é definida como um:

Sistema muito bem idealizado que permite registrar as transacdes de uma
entidade que possam ser expressas em termos monetarios e informar os
reflexos dessas transacbes na situagcdo econdmico-financeira dessa
entidade em uma determinada data. (GOUVEIA, 2001, p. 01)

Na oportunidade deve-se ressaltar ainda que a contabilidade € diversas vezes
determinada como sistema, técnica e também como ciéncia, contudo, suas
definicbes sempre deixam claro que seu objetivo principal relaciona-se diretamente
com a finalidade de controlar os bens das empresas ou até mesmo das pessoas
fisicas. Pode-se notar essa afirmacdo no conceito de Ribeiro (2009, p. 10) que
descreve a contabilidade como: “uma ciéncia que possibilita, por meio de suas

técnicas, o controle permanente do Patriménio das empresas”.

Perante esta afirmativa tornar-se visivel que seu objetivo primordial € avaliar e

registrar o patriménio de qualquer tipo de entidade seja ela com fins lucrativos ou
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nao, sendo dessa maneira uma ferramenta de importancia indispensavel para que o

gestor possa desenvolver seu trabalho com exceléncia.

Todas as pessoas que necessitam e utilizam as informages contabeis, para
controle e movimentacdo de seu patrimoénio, podem ser consideradas usuarios da
contabilidade. Essa € a perspectiva de Ribeiro (2005, p.5), que complementa sua

definicdo dizendo que os usuarios também podem ser:

Aqueles que, direta ou indiretamente, tenham interesse nesse controle; na
apuracdo de resultados; na avaliacdo da situag&o patrimonial, econémica e
financeira; na analise de desempenho e desenvolvimento da entidade,
como titulares (empresas individuais), socios, acionistas. (RIBEIRO, 2005,

p.5),

Logo é correto afirmar que os usuarios da contabilidade sdo pessoas fisicas
ou juridicas que, ndo necessariamente, precisam estar diretamente ligadas a
empresa e sim ter qualquer tipo de interesse na vida financeira da mesma, podendo

Ser governos, bancos, e outros.

2.2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis devem ser elaboradas ao final de cada exercicio
social de forma a representar a situacdo patrimonial e financeira da empresa em
determinada data. Silva (2007, p.26) informa que as principais normas brasileiras
que fundamentam a publicacdo das demonstraces contabeis, sao:

e Lei 6.404/1976 — Lei das Sociedades Andnimas (LSA);

e Resolucdo CFC n° 686/1990 (NBC T 3 — Conceito, conteudo e

nomenclatura das demonstrac6es contabeis);
e Lein®10.406/2002 — novo Caédigo Civil (NCC);

e Deliberagdo n° 488/2005, da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM),
gue aprova a NPC n° 27, do Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON), estabelecendo os critérios para apresentacdo e

divulgacdo das Demonstracfes Contabeis.

Nesta perspectiva, o artigo 176 da lei 6.404/76, alterado pela lei 11.638/07

mostra as demonstracdes contabeis que sao obrigatérias: “Balango Patrimonial,
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Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados, Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, Demonstragdo do Fluxo de Caixa e se companhia aberta
Demonstragdo do Valor Adicionado”. No entanto, destaca-se que para fins de
analise todas as demonstracfes sdo relevantes, independentemente de serem

obrigatorias, pois todas podem fornecer informacdes complementares a analise.

ludicibus (2008, p. 26) traz que as demonstra¢cdes contabeis ou “Relatorio
Contébil é a exposicdo resumida e ordenada dos principais fatos registrados pela
contabilidade, em determinado periodo”. Embora o autor as caracterize como uma
“exposicao resumida dos fatos contabeis”’, as demonstragdes sao muitas vezes
consideradas complexas aos olhos de muitos gestores, principalmente de pequenas
empresas, que na maioria das vezes sao empresas familiares, que passam de

geracdo em geracao, sem buscar qualquer tipo de preparacao profissional.

Devido a este fato, apenas a elaboracdo das demonstragdes contabeis ndo
é suficiente para prestar informagfes que possam garantir o bom desempenho da
empresa € necessario que 0s gestores realizem um estudo mais aprofundado
dessas demonstracdes, utilizando os indicadores das analises para obter maiores

informacdes e projetar suas decisdes futuras.
Em sintese serdo aqui apresentadas algumas demonstracées:
2.2.1.1 BALANCO PATRIMONIAL - BP

O Balanco patrimonial é a figura estatica da real situacdo patrimonial em que
se encontra determinada empresa em uma dada ocasido. Entre as demonstracées
contabeis é considerado como a peca mestre, porque possibilita ao usuario o poder
de comparar o patrimonio da empresa em datas distintas. Szuster (2008, p.49) ainda
relata que o Balango Patrimonial (BP) “evidencia a situacao patrimonial da entidade
em determinado momento, ou seja, apresenta a estrutura patrimonial como uma

fotografia dos bens, direitos e obrigacées de uma entidade em determinada data“.

No lado esquerdo do Balango constam as informacdes referentes aos bens e
direitos da empresa que séo correspondentes ao Ativo e no lado direito estdo as
obrigacdes representadas pelo Passivo, sendo que no referido lado situa-se também

a diferenca entre o Ativo e o Passivo, que é denominado de Patrimdnio Liquido,
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sendo composto por capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacéo

patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados.

Sua estrutura € determinada pela NBC T 3.2, aprovada pela Resolugdo CFC
686/1990.

Observa-se que recentemente a lei 11.941/09, alterou a lei 11.638/07 e trouxe
modificacdes muito consideraveis para a estrutura do balan¢o, promovendo assim

uma maior padronizagéo dos elementos do patrimonio da empresa.

2.2.1.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO — DRE

A DRE ¢é a exposicdo do resultado das movimenta¢gfes de uma empresa em
determinado periodo, visa apurar se a entidade obteve lucro ou prejuizo. Conforme
dito por Szuster, (2008, p.49) a Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE ou
DEREX: “mensura a riqueza gerada pela entidade para o acionista, evidenciando as
receitas e as despesas de determinado periodo, isto €, demonstra o lucro liquido (ou

resultado contabil) que, em ultima analise, pertence aos acionistas”.

E portanto, o enfrentamento das receitas e das despesas. Silva (2007, p.32)
define que “na determinacdo do resultado do exercicio devera ser observado o
principio contabil da competéncia de exercicios para 0 registro das receitas e
despesas”. Ou seja, nesta apuragdo devem-se considerar todas as receitas e

despesas mesmo que nao tenham sido efetivamente realizadas em caixa.

Sua estrutura é determinada pela NBC T 3.3, aprovada pela Resolucdo CFC
686/1990.

2.2.1.3 DEMONSTRACAO DE ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS -
DOAR

Esta demonstracédo traz as alteracbes que ocorreram no Capital Circulante
Liquido, mostrando as informacgOes referentes as suas origens e aplicacbes. As
palavras de Silva (2007, p.35) relatam que “A Demonstragcdo das Origens e

Aplicagcbes de Recursos (DOAR) tem como objetivo apresentar os fluxos financeiros
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gue aumentaram ou reduziram o Capital Circulante Liquido (CCL) ao longo do

exercicio, indicando suas origens e aplicagdes”.

Preocupa-se em saber como os fundos foram utilizados e de onde se

originaram, demonstrando toda a movimentacao que foi realizada.

Para um maior entendimento, pode-se reconhecer as origens como sendo 0s
financiamentos de recursos registrados no passivo e as aplicacdes como o0s
investimentos registrados no ativo, ou seja, onde foram depositados 0s recursos,

podendo ser nos estoques, bancos, caixas etc.

Deve-se salientar ainda que com o surgimento da lei 11.638/07, a
obrigatoriedade da elaboracdo da DOAR foi extinta, e ela passou a ser substituida
pela DFC.

2.2.1.4 DEMONSTRACAO DOS LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
(DLPA) OU DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(DMPL)

A DLPA é regida pela lei 6.404/76 e posterior alteracdo da lei 11.638/07,
refere-se a situacdo da empresa quanto ao destino do resultado liquido obtido em
dado periodo de tempo. Trata da demonstracdo da distribuicdo do resultado liquido
de cada exercicio. Observa-se que com a vigéncia da lei 11.638/07 todos os lucros

deveréo ser distribuidos, assim a DLPA ganha importancia.

Em relacdo a DMPL, Assaf Neto (2007, p.101) conceitua que:

A Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido € um demonstrativo
contdbil mais abrangente que a Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados, podendo a sociedade optar por sua elaboragdo ou ndo. A
Demonstracdo das MutagBes Patrimoniais abrange todas as contas do
patrimdnio liquido, identificando os fluxos ocorridos entre uma conta e outra
e as variacdes (acréscimos e diminui¢des) verificados no exercicio (ASSAF
NETO, 2007, p. 101).

Dessa forma, entende-se que ao passo que DLPA preocupa-se
preferencialmente com as contas de lucros ou prejuizos, a DMPL visa demonstrar as
alteracbes ocorridas em cada conta do Patriménio Liquido, portanto € uma
demonstracdo mais rica em detalhes. Por isso, apesar dela ndo ser uma

demonstracao obrigatéria, se for apresentada pode substituir a DLPA.
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2.2.1.5 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA — DFC

A DFC visa demonstrar as operagdes financeiras da empresa que ocorreram
no curto prazo, direcionando sua atencao apenas as disponibilidades. Conforme dito
por Szuster, (2008, p.50) a Demonstracdo do Fluxo de Caixa “evidencia as
transformacdes no caixa e equivalentes de caixa, ou seja, caixa, bancos e

aplicagdes financeiras disponiveis em 90 dias”.

A DFC distingue-se da DOAR devido ao fato desta ultima fazer referéncia a
totalidade das variacbes ocorridas ao longo do exercicio, enquanto que a DFC

refere-se apenas as altera¢des ocorridas no disponivel da empresa.

2.2.1.6 AJUSTES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA FINS DE
ANALISE

Embora as demonstracfes contabeis sejam diversas e cada uma delas tenha
0 seu grau de relevancia a pesquisa em destaque trabalhou somente com a
interpretacdo de dados bibliograficos fornecidos pelo Balanco Patrimonial (BP,) que
mostra a situacdo patrimonial da empresa em determinada data e a Demonstracéo
do Resultado do Exercicio (DRE), que apresenta o resultado gerado com o
desenvolvimento das atividades, isto €, informa se a empresa gerou lucro ou

prejuizo com sua dinamica.

Destaque-se que para que as informacdes emitidas sejam coerentes com a
realidade da data atual € preciso que se faca a atualizacdo das informacdes
contabeis. Em resumo, para que os dados de um ano possam ser comparados com
outros anos de forma confidvel devera haver a adaptagdo baseada nos indices

inflacionarios.

Conforme Perez Jr. e Begalli, (2009, p. 243): “para possibilitar a
comparabilidade das demonstracdes contabeis de varios periodos é necessario
ajusta-las para reconhecer o efeito inflacionario”. O indice a ser usado para tal ajuste

pode ser “selecionado pelo analista de acordo com seu critério, podendo ser
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escolhido o indice de inflagdo setorial, o indice oficial da inflacdo, a variagdo cambial

ou qualquer outro tido como mais adequado”.

2.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Andlise das demonstracdes contdbeis € uma técnica da area contabil que visa
beneficiar seus usuarios com o exercicio da informacéo. Silva (2007, p.4) define:

A Andlise das DemonstracGes Contabeis € uma técnica que consiste na
coleta de dados constantes nas respectivas demonstracdes, com vistas a
apuracdo de indicadores que permitem avaliar a capacidade de solvéncia
(situagé&o financeira), conhecer a estrutura patrimonial (situagédo patrimonial)
e descobrir a potencialidade da entidade em gerar bons resultados (situacao
econbmica) (SILVA, 2007, p.4).

Dessa forma pode-se dizer que a andlise das demonstracdes contabeis pode
formar um tripé de informacdes referente a situagdo financeira, patrimonial e
econbmica, mais precisamente significa dizer que proporciona informacdes sobre a
capacidade de pagamento, estrutura do patrimoénio e a capacidade de geracdo de
lucros. E importante destacar ainda que através dos varios indicadores a analise
financeira pode detectar eventuais problemas, mas ela ndo necessariamente
garante que os mesmos sejam solucionados. A possivel solugcdo depende da
maneira como seus usuarios irdo reagir diante das informacdes obtidas com as

analises.

Devido a sua importancia, as analises das demonstragfes contabeis séo
utilizadas por um publico muito abrangente, ndo se restringindo apenas aos
proprietarios das empresas, mas envolvendo também, outras esferas do setor

econdmico.

Silva (2007, p.7) define os usuarios das demonstracfes contabeis como

sendo:
e usuarios internos: socios e gestores;

e usuarios externos: instituicbes financeiras, fornecedores em geral,
investidores, comisséo de valores mobiliarios, poder judiciario, fiscalizagéo

tributaria, comissdes de licitagao.
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Esta definicdo apenas comprova o quao amplo € o universo dos usuarios
das analises das demonstragfes contdbeis. Na FIG. 1 Perez Jr. e Begalli, (2009, p.
240) ilustram como estéo divididos os dois grandes grupos de usuarios em relagdo a

empresa.

SOCIEDADE

A

FUNCIONARIOS

"2

EMPRESA

(ADMINISTRADORES E SOCIOS)

FORNECEDORE
FINANCIADORES

FIGURA 1 - Usuéarios Internos e Externos

MERCADO

Fonte: Perez Jr. e Begalli, (2009, p.240)

2.4 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

Através das contas das demonstracdes contabeis € possivel avaliar varios
indices, cada um sendo responsavel por oferecer informacdes especificas no
aspecto contabil, mostrando os pontos positivos e negativos da empresa em analise.
Conforme citado por Perez Junior e Begalli (2009, p. 250) “indice é a relacéo entre
contas ou grupos de contas das demonstracdes financeiras, que visa a evidenciar

determinado aspecto da situacdo econdmica ou financeira de uma empresa”.

A finalidade da analise pode ser uma dentre muitas, sendo assim, de acordo
com o interesse da analise é que o analista vai decidir qual indice deve ser apurado.
Perez Junior e Begalli (2009, p. 252) mostram os principais indicadores e seus

respectivos objetivos:
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QUADRO 4
Principais indicadores econémico-financeiros

Objetivo da anédlise Principais Indicadores

Concesséo de crédito Liquidez e endividamento

Compra de acbes da empresa | Rentabilidade

Andlise de desempenho Atividade e desempenho
Analise de capital de giro Endividamento
Atuacédo comercial Mercado

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 252)

A titulo de informacao, nesta pesquisa foram aplicados apenas os indices de

liquidez, endividamento, rentabilidade e atividade.

2.4.1 INDICADORES DE LIQUIDEZ

Os indicadores de liquidez possibilitam saber como estd o grau de solvéncia
da empresa, ou seja, com eles torna-se possivel verificar se a empresa possuli
solidez financeira para saldar seus compromissos. Assaf Neto (2007, p. 189) afirma
que “os indices de liquidez evidenciam a situagao financeira de uma empresa frente

a seus diversos compromissos financeiros”.

Deve-se observar ainda que os mesmos podem mensurar a capacidade de
pagamento a longo prazo, curto prazo e prazo imediato, sendo que quanto maior for

este indice melhor sera a condicdo da empresa frente seus credores.

2.4.1.1 INDICADOR DE LIQUIDEZ IMEDIATA

O indice de liquidez imediata se refere a capacidade da empresa pagar seus
compromissos de curto prazo instantaneamente, em resumo, mede a capacidade de
pagamento com relacdo a suas disponibilidades. E para corroborar com estas

palavras, Assaf Neto (2007, p. 190) afirma que a liquidez imediata “revela a
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porcentagem das dividas de curto prazo (circulante) em condicbes de serem

liquidadas imediatamente”.

QUADRO 5
indice de liquidez imediata - formula e interpretagdo

indice de Liquidez Imediata - LI Disponibilidades

Passivo Circulante

Interpretacao LI maior que 1, por exemplo 1,2, significa
gue a empresa dispbe de R$ 1,20 de
disponibilidades para cada R$ 1,00 de

obrigacdes a curto prazo.

LI menor que 1, por exemplo 0,8, significa
gue a empresa dispde apenas de R$ 0,80
de disponibilidades para cada R$ 1,00 de

obrigacdes em curto prazo.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 259)

2.4.1.2 INDICADOR DE LIQUIDEZ GERAL

Conforme Reis (2009, p. 334) “o indice de liquidez geral ndo faz restricdo de
prazo. Compara todas as dividas (de curto e longo prazo) com a soma de todos 0s
valores disponiveis e realizaveis em qualquer prazo”. Este retrata a saude financeira

da empresa, em relagéo a sua liquidez total.

Segundo Assaf Neto (2007, p. 191) “esse indicador revela a liquidez, tanto a
curto como a longo prazo. De cada $ 1 que a empresa tem de divida, o quanto

existe de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo”.

Com este indicador € possivel verificar quanto a empresa disponibiliza de
recursos de curto e longo prazo para pagar todos seus compromissos, estando

incluso neste caso tanto os de curto quanto os de longo prazo.
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QUADRO 6
indice de liquidez geral - formula e interpretac&o

indice de Liquidez Geral - LG | Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Interpretacao LG maior que 1, por exemplo 1,2, significa que
para cada R$ 1,20 aplicado no ativo realizavel
a empresa captou R$ 1,00 de capital de
terceiros. Significa que a empresa opera com

capital de giro proprio.

LG menor que 1, por exemplo 0,8, significa
qgue para cada R$ 0,80 de direitos a empresa
tem R$ 1,00 de dividas, Nesse caso, o capital

de giro é de terceiros.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 258)

2.4.1.3 INDICADOR DE LIQUIDEZ CORRENTE

Este quociente conta quantos reais a empresa dispde no momento e quanto
tem de recursos que poderdo ser transformados em dinheiro imediatamente, no

caso de haver a necessidade de pagar dividas de curto prazo.

Nesta perspectiva Assaf Neto (2007, p. 190) afirma que “a liquidez corrente

indica o quanto existe de ativo circulante para cada $ 1 de divida a curto prazo”.

Assim sendo, pode-se afirmar que este indicador refere-se ao valor que a
empresa tem em disponivel e em recursos que poderdo se converter em dinheiro
rapidamente, para que 0s compromissos de curto prazo possam ser cumpridos em

tempo habil.
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indice de liquidez corrente - férmula e interpretacéo
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indice de Liquidez Corrente - LC

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Interpretacao

LC maior que 1, por exemplo 1,2, significa
que para cada R$ 1,20 aplicado no ativo
circulante a empresa captou R$ 1,00 de
capital de terceiros a curto prazo.
Significa que a empresa opera com

capital circulante liquido proprio.

LC menor que 1, por exemplo 0,8,
significa que para cada R$ 0,80 de
direitos realizaveis a curto prazo a
empresa tem R$ 1,00 de dividas a curto
prazo. Nesse caso, o capital circulante
liquido € de terceiros.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 258)

2.4.1.4 INDICADOR DE LIQUIDEZ SECA

Este indicador faz referéncia a capacidade que a empresa tem de pagar seus

compromissos de curto prazo em dia, sem precisar vender o estoque. Do ponto de

vista de Assaf Neto (2007, p. 190):

O quociente demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em
condicdes de serem saldadas mediante a utilizagdo de itens monetarios de

maior liquidez do ativo circulante.

Essencialmente, a liquidez seca

determina a capacidade de curto prazo de pagamento da empresa mediante
a utilizacdo das contas do disponivel e valores a receber (ASSAF NETO,

2007, p. 190).

Cite-se que se este indice apresentar uma porcentagem alta significard um

resultado positivo para a empresa, pois estara indicando quanto de suas dividas a
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empresa podera pagar utilizando somente o disponivel e as duplicatas a receber,

nao necessitando recorrer a venda de estoque para honrar com seus COmpromissos.

QUADRO 8
indice de liquidez seca - formula e interpretacdo

indice de Liquidez Seca - LS Ativo Circulante — Estoques

Passivo Circulante

Interpretacao LS maior que 1, por exemplo 1,2, significa
gue, mesmo sem O0sS estoques, a empresa
disp6e de R$ 1,20 de direitos para cada R$

1,00 de obrigacdes a curto prazo.

LS menor que 1, por exemplo 0,8, significa
qgue, sem os estoques, a empresa dispGe
apenas de R$ 0,80 de direitos para cada R$

1,00 de obrigacdes a curto prazo.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 259)

2.4.2 INDICADORES DA ESTRUTURA DE CAPITAL

Mede o endividamento da empresa, com quantos de capital de terceiros a
empresa trabalha. Segundo ludicibus (2007, p. 94) “estes quocientes relacionam as
fontes de fundos entre si, procurando retratar a posicao relativa do capital proprio
com relagéo ao capital de terceiros”. Os mesmos s&o de muita importancia, ja que

revelam o nivel de dependéncia da empresa em relacdo ao capital de terceiros.

Observa-se que quanto maior for a interferéncia de capital de terceiros maior
sera o grau de endividamento da empresa, portanto, quanto menor for o resultado

apresentado pelo indice, melhor.
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2.4.2.1 NIVEL DE ENDIVIDAMENTO

Este indice visa demonstrar o quanto estd sendo empregado de capital
externo, ou seja, com a sua aplicacao tem-se a possibilidade de medir com preciséo
qual é o valor do capital de terceiros que esta sendo utilizado e quanto representa o

capital proprio da empresa.

Conforme citado por Silva (2007, p. 110) “os capitais de terceiros
compreendem o somatério do Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo,

representando, portanto, o endividamento da empresa”.

Com tal indice é possivel constatar quanto a empresa tem de divida, e
guanto tem de capital préprio. Silva apud Matarazzo (2007, p. 110) sinalizam que
“‘pode ser vantajoso trabalhar com capitais de terceiros desde que seu custo seja
inferior ao lucro conseguido com a sua aplicagdo nos negocios”. Desse modo, torna-
se importante observar que se o capital de terceiros utilizado representar um
montante consideravel, ndo significa necessariamente que a empresa estd em
declinio financeiro, pois trabalhar com capital de terceiros pode ser considerado
vantajoso para a empresa, desde que estas operacdes sejam realizadas com juros

baixos, e que as despesas sejam inferiores ao lucro obtido.

QUADRO 9
Nivel de endividamento - férmula e interpretacéo

Nivel de Endividamento Capital de Terceiro
(NE)

Capitais Proprios
ou

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Patrim6nio Liquido

Interpretacao NE maior que 1, por exemplo 1,2, significa que para

cada R$ 1,00 de capital proprio a empresa captou
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R$ 1,20 de capital de terceiros.

NE menor que 1, por exemplo 0,80, significa que
para cada R$ 1,00 de capital proprio a empresa

captou R$ 0,80 de capital de terceiros.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253)

2.4.2.2 COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

Este indice retrata o quanto a empresa tem de débito, de imediato, ou seja,
representa a parcela que se vence a curto prazo, mediante o endividamento total da
empresa. Silva (2007, p. 111) corrobora afirmando que “através desta analise é
possivel mensurar o volume de dividas da empresa com vencimento no curto prazo
em relacdo a divida total”. E conforme observado por Braga (2011, p. 155) “uma

participacdo muito elevada de dividas a curto prazo pode indicar iminente aperto

financeiro®.
QUADRO 10
Composicao do endividamento - formula e interpretacao
Composicéao do Passivo Circulante X 100

endividamento — Capital de Terceiros

CE
ou
Passivo Circulante
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Interpretacao Esse indicador aritmeticamente fica entre O e 1.

Quanto mais proximo de 1, por exemplo 0,7, maior
concentragdo das dividas no curto prazo, pois para cada R$
1,00 de dividas totais, R$ 0,70 vencem no curto prazo.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 253)
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2.4.2.3 DEPENDENCIA FINANCEIRA

Assaf Neto (2007, p. 165) afirma que o indicador de dependéncia financeira
"revela a dependéncia da empresa com relagédo a suas exigibilidades totais, isto €,
do montante investido em seus ativos, qual a participacdo dos recursos de

terceiros”. Representa-se na seguinte formula.

QUADRO 11
Dependéncia Financeira - formula e interpretacao

Dependéncia Financeira - DF Passivo Total
Ativo Total
Interpretacao Mostra qual é a participacdo dos recursos

externos em relacdo aos investimentos no ativo

total.

Fonte: Autora da pesquisa

2.4.2.4 INDEPENDENCIA FINANCEIRA

Assaf Neto (2007, p.166) traz que a independéncia financeira (patrimonio
liguido/ativo total) indica o nivel de independéncia da empresa com relacdo aos
capitais de terceiros. “Quanto maior o quociente de independéncia, maior a garantia

i

oferecida pela empresa aos seus credores pelo maior uso de recursos proprios”.

QUADRO 12
Independéncia Financeira - formula e interpretacéao
Independéncia Financeira — Patriménio Liquido
IF Ativo Total
Interpretacao Mostra qual é a participagdo dos recursos

préprios. Quanto maior, melhor.

Fonte:Autora da pesquisa
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2.4.3 IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

O indicador de imobilizacdo do patriménio liquido se refere ao investimento

gue a empresa faz no ativo permanente.
Silva (2007, p. 112) explica que:

Quanto mais uma empresa investir no Ativo Permanente, mais ela se torna
dependente de capitais de terceiros para o seu capital de giro. A analise
deste indice possibilita a identificacdo de quanto do Patriménio Liquido da
empresa esta aplicado no Ativo Permanente, revelando assim o volume de
Capital Circulante Préprio (SILVA, 2007, p. 112).

E valido ressaltar que quanto mais uma empresa investe no ativo permanente
menos recursos ela tera disponivel para compor seu capital de giro, dai surge a
necessidade, por parte dos gestores, de valer-se do beneficio do bom senso para
ponderar seus investimentos e consequentemente ndo ficar sem recursos

disponiveis para a realizagdo de suas atividades.

QUADRO 13
Imobilizacdo do Patrimdénio Liguido - formula e interpretacao

Imobilizag&o do Patrimonio Ativo Permanente  x 100
Liquido - IPL

Patrimonio Liquido

Interpretacao IPL maior que 1, por exemplo 1,2, significa que,
para cada R$ 1,20 aplicados no imobilizado e no
intangivel, R$ 1,00 foi originado do capital
proprio e R$ 0,20 de terceiros indicam que a

empresa opera com capital de giro de terceiros.

IPL menor que 1, por exemplo 0,7 significa que
para cada R$ 1,00 originado do capital préprio
R$ 0,70 estdo aplicados no imobilizado e no
intangivel e R$ 0,30 no ativo realizavel,
indicando que a empresa opera com capital de

giro proprio.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 254)



2.4.4 IMOBILIZACAO DOS RECURSOS NAO CORRENTES

O referido indice é apurado pela relacdo entre o ativo permanente e 0 passivo
permanente, permite uma melhor visualizacdo de quanto a empresa possui de
Capital Circulante Proprio. Segundo Silva (2007, p. 112) “através da analise deste
indice € possivel identificar quanto dos Recursos ndo Correntes da empresa
(Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo) esta aplicado no Ativo Permanente”.

Em outras palavras é a possibilidade de verificar quanto a empresa tem de recursos

préprios para bancar suas movimentacées do dia a dia.

QUADRO 14

Imobilizagcdo dos Recursos N&o Correntes - férmula e interpretacéo

Imobilizacdo dos Recursos
N&o Correntes - IRNC

Ativo Permanente x 100

PL + ELP

Interpretacéo

IRNC maior que 1, por exemplo 1,2, significa que
para cada R$ 1,20 aplicado no imobilizado e no
intangivel, R$ 1,00 foi originado de capitais de
longo prazo e R$ 0,20 de capitais de curto prazo,
indicando que a empresa esta financiando parte
de seu ativo de recuperacao a longo prazo com
recursos que vencerdo a curto prazo. Ndo € uma

boa situacgéao.

IRNC menor que 1, por exemplo 0,7, significa
que para cada R$ 1,00 originado de capitais de
longo prazo, R$ 0,70 estdo aplicados em
imobilizado e intangivel de recuperacédo a longo
prazo e R$ 0,30 estdo aplicados em ativos de

giro de curto e longo prazo. E uma boa situagao.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 254)
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2.4.6 INDICADORES DE RENTABILIDADE

Trata-se da capacidade de uma determinada empresa conseguir gerar
resultados positivos por meio de todas as suas aplicagbes, estando inclusos neste

caso tanto os recursos préprios como também os de terceiros.

Conforme retratado por Silva (2007, p. 113) esta analise busca a “identificacéo
do retorno sobre o investimento total, o retorno sobre as vendas e o retorno sobre o
capital préprio, portanto, uma avaliacdo ndo apenas da produtividade, mas,

sobretudo da lucratividade do negécio”.

Sendo importante ainda frisar que os indices de rentabilidade visam mensurar
a rentabilidade obtida pela empresa, isto significa dizer que indicam a porcentagem
da remuneracdo dos recursos aplicados. As palavras de Reis (2009, p. 288)
esclarecem que “os indices de rentabilidade medem a capacidade de produzir lucro
de todo o capital investido nos negdcios (préprios e de terceiros), enquanto os de
remuneracdo medem o ganho, ou, como o préprio nome diz a remuneracdo obtida

pelo capital proprio”.

2.4.6.1 INDICADOR DE RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LIQUIDO

Conforme citado por Perez Junior e Begalli (2009, p. 262), o indicador de
rentabilidade do patriménio Liquido “indica o retorno sobre o capital investido pelos
sécios acionistas, cotistas e proprietarios”. Com este, torna-se possivel que os

sécios tenham ciéncia do lucro obtido com relacéo aos investimentos que fizeram.

Matarazzo (2008, p.181) traz que “o papel do indice de Rentabilidade do
Patriménio Liquido é mostrar qual a taxa de rendimento do Capital Préprio”. Dessa
forma o gestor podera saber se realmente esta sendo vantajoso aplicar tal recurso

em determinado investimento.
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QUADRO 15
Indicador de Rentabilidade do patriménio Liquido - férmula e
interpretacao
Indicador de Rentabilidade Lucro Liquido x 100

do Patriménio Liquido —
IRPL

PL Médio ou Total

Interpretacao

Indica o rendimento de cada Real investido na
empresa por seus sécios. Por exemplo, RLP
igual a 0,8 indica que cada R$ 1,00 de
Patrimonio Liquido teve R$ 0,80 de retorno, ou
seja, 80%.

O indice satisfatério dependera da expectativa
do investidor e da média do setor.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 262)

2.4.6.2 INDICADOR DE RENTABILIDADE DO ATIVO TOTAL

Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p. 262) o indicador de rentabilidade do

ativo total "Indica o retorno sobre o Ativo Total independente de sua procedéncia,

seja dos proprietarios (Capital Préprio), das operacdes da empresa ou de terceiros

(Capital de Terceiros)”. Diante disso, entende-se que este indicador mede a renda

obtida dos recursos que sdo administrados pela empresa, sendo irrelevante a fonte

destes recursos. Ressalte-se que quanto maior for este indice, melhor para a

empresa, pois significa dizer que a empresa estd aumentando seus lucros e

consequentemente adquirindo estabilidade financeira, uma vez que este é seu

principal objetivo.



QUADRO 16

Indicador de Rentabilidade do Ativo Total - formula e interpretacao
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Indicador de Rentabilidade Lucro Liquido x 100
do Ativo Total - RAT

Ativo Médio ou Total

Interpretacao

Indica o rendimento de cada Real investido na
empresa. Por exemplo, RAT igual a 0,8 indica
que cada R$ 1,00 de ativo total durante o

exercicio teve R$ 0,80 de retorno, ou seja, 80%.

O indice satisfatorio dependera da expectativa

do investidor e da media do setor.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 263)

2.4.6.3 MARGEM BRUTA

Perez Junior e Begalli (2009, p. 263) esclarecem que a margem bruta "[..]

Indica o percentual que o lucro bruto representa das vendas liquidas de impostos

(de vendas) e devolugdes”. O resultado deste indicador € obtido através da diferenca

entre a receita liquida de vendas e o custo das vendas.

QUADRO 17
Margem Bruta - formula e interpretacao

Margem Bruta - MB

Lucro Bruto x 100
Vendas Liquidas

Interpretacao

A margem bruta é a diferenca entre a receita
liguida de vendas e o custo das vendas. Os
indicadores adequados dependem do ramo de
atividades.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 264)
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2.4.6.4 MARGEM LIQUIDA

Este indice relaciona-se ao ganho no preco. Conforme citado por Silva (2007,
p. 114) “também conhecido como retorno sobre as vendas, este indice compara o
Lucro Liquido em relacdo as Vendas Liquidas do periodo, apresentando o
percentual de lucratividade gerado”. Sendo que quanto maior for o seu grau de

elevacao, mais positivo serd para a empresa.

Na perspectiva de Braga (2011, p. 164) a margem liquida “revela o percentual
da receita operacional liquida que sobrou apds serem reduzidas todas as despesas
e computados os resultados n&o operacionais, a provisdo para o imposto de renda e

as participacdes estatutarias”. Demonstra a lucro final.

QUADRO 18
Margem Liquida - férmula e interpretacéao

Margem Liquida - ML Lucro Liguido x 100

Vendas Liquidas

Interpretacao Esta medida leva em conta inclusive o resultado
nao operacional e os tributos sobre o lucro e
representa o que sobra da atividade da empresa
no final do periodo. Tradicionalmente é a mais

usada e é do interesse do sécio da empresa.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 264)

2.4.7 INDICADORES DE ATIVIDADES

Conforme citado por Perez Junior e Begalli (2009, p. 260) "Esse grupo de
indicadores permite analisar aspectos do capital de giro da empresa através do ciclo
financeiro.” Visa demonstrar a relagcdo dos prazos médios de recebimento,

pagamento e renovacgdo dos estoques.
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2.4.7.1 PRAZO MEDIO DE ROTACAO DE ESTOQUES

Este indice mostra quanto tempo os produtos ficaram parados na empresa
desde o momento da compra até a sua venda. No conceito de Silva (2007, p.100)
“este indicador mostra em quantos dias ou meses, em média, as mercadorias ou
produtos acabados ficaram estocados na empresa antes de serem vendidos”. Tendo
em vista que seu resultado varia de acordo com o ramo da empresa que estd em
questéo, este indice deve ser muito bem analisado, pois se a empresa apresentar
um prazo baixo para vender seus produtos, ndo necessariamente significa um ponto
positivo, vez que este pode ser sinal de que a empresa esta investindo pouco nos
estoques, sendo o volume de compras insuficiente para satisfazer os clientes,
ocasionando consequentemente a perda nas vendas, fazendo com que os clientes
comprem na concorrente devido a auséncia do produto nos estoques da empresa.
Dessa forma somente sera considerado positivo se este baixo prazo for decorrente

do aumento da comercializa¢@o ou até mesmo da demanda dos produtos.

Por outro lado se a empresa apresentar um prazo muito alto para vender
seus produtos, significa que ela esta investindo excessivamente em estoques, ou
seja, esta comprando além do que a demanda exige, correndo o risco dos estoques
se tornarem obsoletos. Seguramente a empresa esta empregando muito recursos
nos estoques e estes poderiam estar sendo mais bem utilizados, se empregado em

outros investimentos.

Considerando que estocar ndo gera lucro, quanto menor for este indice

melhor sera para a empresa.



QUADRO 19

Prazo Médio de Rotacao de Estoques - formula e interpretacao
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Prazo Médio de Rotacao
de Estoques - PMRE

(Média de estoques de mercadorias, mat. prima,

produtos acabados e em processo) x 360 dias

(Custo dos Produtos Vendidos)

Interpretacao

Considerando que estocar € uma atividade que
ndo agrega valor, esse prazo deve ser o menor

possivel.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 260)

2.4.7.2 PRAZO DE RECEBIMENTO DAS VENDAS — CLIENTES

Conforme definido por Silva (2007, 102) “este indicador mostra quantos dias

ou meses, em média, a empresa leva para receber suas vendas. Cabe lembrar que

o volume de duplicatas a receber de uma empresa decorre do montante de suas

vendas a prazo e dos prazos concedidos”. Quanto maior o prazo de recebimento

pior sera para a empresa, o ideal seria comprar dos fornecedores com prazo

consideravelmente maior e vender para os clientes a curto prazo.

QUADRO 20

Prazo de Recebimento das Vendas - férmula e interpretacédo

Prazo Médio de
Recebimento das Vendas —
PMRV

Média de duplicatas a receber x 360 dias

Receita Bruta de vendas a prazo

Interpretacao

Indica quantos dias, em média, a empresa
concede de prazo para seus clientes. Quanto
maior esse prazo, maior sera a necessidade de

capital de giro.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 260)



46

2.4.7.3 PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO DAS COMPRAS — FORNECEDORES

Refere-se ao prazo que a empresa tem para pagar seus fornecedores. As
palavras de Silva (2007, p. 102) evidenciam que:

“Este indicador mostra quantos dias ou meses, em média, a empresa leva
para quitar suas dividas junto aos seus fornecedores. Sendo assim, o prazo
médio para pagamento das compras devera ser superior aos prazos
concedidos aos clientes, de forma a permitir a manutencao de um adequado
nivel de liquidez”. (SILVA, 2007, p.102)

Dessa forma, entende-se que para que a empresa tenha folga financeira é
preciso que os fornecedores financiem as compras dos produtos, de modo que a
empresa tenha a possibilidade de vender e receber de seus clientes para
posteriormente pagar os fornecedores. No entanto, um dos grandes problemas da
atualidade é que isso ndo ocorre, pois 0s clientes exigem prazos consideraveis em

suas compras, caso contrario optam por comprar na concorrente.

QUADRO 21
Prazo de Pagamento das Compras - formula e interpretacao

Prazo Médio de Pagamento | Média de duplicatas a pagar x 360 dias
das Compras - PMPC

Compras a prazo

Interpretacao Indica quantos dias, em média, a empresa obtém
de prazo de seus fornecedores. Quanto maior
esse prazo, menor sera a necessidade de capital

de giro.

Fonte: Perez Junior e Begalli (2009, p. 260)

2.5 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

As analises supracitadas sdo adeptas do processo de comparagdo, no
entanto, deve-se elucidar que na analise horizontal comparam-se os resultados das

contas em relacdo aos diferentes exercicios sociais, ou seja, trata-se de uma analise
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temporal. Para corroborar com esta linha de raciocinio as palavras de Szuster (2008,

p. 448) informam que:

A andlise horizontal tem por finalidade verificar o comportamento do
patriménio e do resultado da entidade. E utilizada para avaliar a relagéo, ao
longo do tempo, de cada conta das Demonstracdes Contabeis entre, no
minimo, dois periodos. Os valores da Demonstragdo Contabil de data mais
remota sdo tidos como base, enquanto os valores dos anos mais recentes
sdo expressos em porcentagem, em relacdo ao valor do ano anterior
(SZUSTER, 2008, p. 448).
Sendo assim cabe afirmar que a analise horizontal se refere a uma técnica
gue parte da comparacdo do valor de cada item do demonstrativo, em relacdo a
cada ano, com o valor correspondente ao ano anterior tido como base. Seu principal
beneficio € a possibilidade de poder acompanhar e observar se 0s movimentos

realizados em uma conta ou grupo de contas estdo sendo evolutivos ou néo.

Ja a andlise vertical utiliza-se do mesmo processo de comparacado, todavia
esta se relaciona a uma conta ou um grupo de contas do mesmo demonstrativo. Nas
palavras de Matarazzo (2008, p. 243) pode-se comprovar que a “analise vertical
baseia-se em valores percentuais das demonstragdes financeiras”. Sua principal
necessidade € identificar a real importancia de uma conta dentro do conjunto de
contas ao qual pertence no balango patrimonial ou estrutura da demonstracdo do
resultado. Silva (2007, p.92) acrescenta que no Balanco Patrimonial deve-se “dividir
o valor de cada conta ou grupo de contas pela totalizacdo do ativo ou passivo,
conforme o caso, multiplicando por 100, obtendo, assim, a participacdo de cada
conta ou grupo de contas em relagao ao total.” Observa-se que na analise vertical do
balanco patrimonial deve-se calcular o percentual de cada conta tendo como base o
total do ativo ou do passivo. Ainda segundo Silva (2007, p.92) na realizacdo da
analise vertical da DRE deve-se “dividir o valor de cada item (ou parcela) da
demonstracao pelo valor da Receita Operacional Liquida (ou Bruta) e multiplicar por
100, obtendo assim a participacdo de conta na formacao do resultado”. Na analise
vertical da DRE pode-se ter como base tanto a receita liquida quanto também a

receita bruta.
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3 METODOLOGIA

A pesquisa € um processo que permite descobrir algo a respeito de certo
assunto. Segundo Leite apud Rudio (2008, p.45) pesquisa cientifica "¢ um conjunto
de atividades orientadas para a busca de um determinado conhecimento”. Neste
trabalho a atividade principal foi demonstrar a variedade de informacdes que uma

andlise financeira pode trazer para a empresa.

Do ponto de vista da concepcéo esta pesquisa se caracteriza como pesquisa
exploratoria. Segundo Severino (2009, p.123) “A pesquisa exploratdria busca
apenas levantar informacdes sobre um determinado objeto, delimitando assim um
campo de trabalho, mapeando as condigcdes de manifestagcdo desse objeto”. Neste
sentido o presente trabalho buscou trazer as informacdes reveladas por meio dos

indicadores utilizados em uma andlise financeira de uma ME ou EPP.

Pela andlise dos dados, esta pesquisa é de cunho qualitativo, que segundo
Richardson et al (1999, p. 90) apud Lakatos e Marconi (2004, p. 271) “pode ser
caracterizada como a tentativa de uma compreenséo detalhada dos significados e
caracteristicas situacionais apresentadas pelos entrevistados, em lugar da producéo

de medidas quantitativas de caracteristicas ou comportamentos”.

A pesquisa também é bibliografica, pois utilizou referéncias tedricas
publicadas em documentos, que conforme relatam Cervo e Bervian (2002), é o ato
de buscar conhecer e analisar contribuicbes de outros autores sobre um

determinado assunto.

3.1 COLETA DOS DADOS

Para a execucao deste trabalho foram utilizados dados bibliograficos tais
como livros, artigos, e também se realizou pesquisas em sites e leis eletrbnicas.
Vale esclarecer que devido a dificuldade enfrentada pela autora em ter acesso a
dados reais de demonstragdes contabeis de ME ou EPP, para fins meramente
exemplificativos, foram adaptados os modelos retirados do livro Perez Junior e
Begalli (2009, p. 114 - 116), do Balanco Patrimonial e da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio. Ressalta-se também que para que a veracidade dos

resultados obtidos pelos indices ndo fosse prejudicada, foi necessario realizar a
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atualizacio dos dados do ano de 2010 com base no INPC — indice Nacional de

Precos do Consumidor. A atualizacéo foi feita de acordo com o indice de 6.47%.

3.2 ANALISE DOS DADOS

Para a realizacdo da analise foram utilizados o0 QUADRO 22 que traz os
dados constantes do Balanco Patrimonial e o QUADRO 23 da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, dos anos de 2010 e 2011, os quais foram analisados e
comparados entre si. Foram apurados alguns indicadores econdémicos financeiros
tidos como mais relevantes para as ME e EPP, sendo eles os indices de liquidez-
liquidez imediata, liquidez corrente, liquidez seca, liquidez geral, os indices de
estrutura de capital - nivel de endividamento, composi¢cdo do endividamento,
dependéncia financeira, independéncia financeira, imobilizagdo do patriménio
liquido, imobilizacdo dos recursos néo correntes; indices de rentabilidade - indicador
de rentabilidade do patriménio liquido, indicador de rentabilidade do ativo total,
margem bruta e margem liquida, indices de atividades; prazo médio de rotacdo de
estoques, prazo médio de recebimento das vendas, prazo médio de pagamento das

compras.

E por fim foi desenvolvida a andlise horizontal e vertical dos demonstrativos

utilizados.

3.3 LIMITACAO DA PESQUISA

Para a realizacdo deste trabalho foram utilizados dois demonstrativos
contébeis, sendo eles a DRE e o Balanco Patrimonial, no entanto salienta-se que
para a obtencdo de resultados mais aprofundados recomenda-se também a anélise

dos dados de outras demonstracdes contabeis.

Deve-se observar que os dados pertinentes utilizados na realizacdo de uma
analise variam de acordo com o porte e o ramo de atividade da empresa, cabendo
ao analista definir quais os indices mais adequados. Diante disso, este trabalho
levantou os dados avaliados como de maior relevancia para o porte da empresa em

guestdo. Destaca-se ainda que a analise realizada simplesmente exibiu uma
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situacdo exemplificativa, portanto seus indicadores e consequentes resultados nao

podem ser generalizados como resultados decisivos para todas as ME e EPP.



4 ANALISE E RESULTADOS

o1

Para atender ao propdsito da pesquisa 0 QUADRO 22 mostra os dados do

Balanco patrimonial do ano de 2010 e 2011, sendo que o ano de 2010 foi atualizado

de acordo com o INPC de 2010.

QUADRO 22
B.P. - Balan¢o Patrimonial - Cia. Modelo
Ativo 2010 2011 Passivo e 2010 2011
Atualizado Patriménio Liquido Atualizado
INPC 6.47% INPC 6.47%
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e Bancos 3032,26 3.319 Duplicatas a pagar — | 7.932,01 21.660
Fornecedores
Aplicacdes 5.536,44 5.430 Salérios a pagar 958,23 3.444
Financeiras
Caixa e 8.568,70 8.749 Contas a pagar 3.619,99 7.700
Equivalentes de
Caixa
Duplicatas a 18.270,25 51.350 Impostos a Recolher | 1.309,58 3.650
Receber -
Clientes
Duplicatas (4.471,74) (13.100) | Provisdo IRCS 1.543,81 8.072
descontadas
Proviséo para (689,92) (1.452) Empréstimos — R$ 4.599,50 9.360
devedores
duvidosos
Estoques - 3.492,22 9.080 Empréstimos — US$ | 3002,45 5.275
Produtos
Acabados
Estoques - 926,29 15.070 Arrendamento - 5.840
Produtos em financeiro
Processo
Estoque Material 1.277,64 7.500 Juros a pagar 1.171,17 400
Outras Contas 2.076,16 1.560 Dividendos 947,59 9.447
propostos
Despesas 223,59 655 Juros sobre Capital | - 3.155
financeiras Proprio a Pagar
antecipadas
Seguros  Pagos 340,70 295 Total do Circulante | 25.084,33 78.003
Antecipadamente
Subtotal 21.445,19 70.958 Passivo Néao
Circulante
Total do 30.013,89 79.707 Empréstimos e | 3.875,51 2.100
Circulante Debéntures
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Ativo Nao Total do Nao | 3.875,51 2.100
Circulante Circulante
Realizavel a 4.663,39 2.670 Total do Passivo 28.959,84 80.103
Longo Prazo
Investimentos 4.237,51 5.640 Patrimdnio Liquido
Imobilizado - 29.779,65 41.470 Capital 23.423,40 27.150
Custo de
Aquisicdo
Imobilizado — | (13.095,81) | (17.500) | Reservas 3.705,15 6.314
Depreciagéo
Acumulada
Intangivel 489,76 1.580 Lucros Acumulados | -
Total do Ativo 26.074,50 33.860 Total do Patrimdnio | 27.128,55 33.464
Nao Circulante Liguido
Total do Ativo 56.088,39 113.567 Total do Passivo e | 56.088,39 113.567
do Patriménio
Liquido

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 114 e 115)

Perez Junior e Begalli (2009, p. 116) afirmam que “Para fins didaticos, esta

demonstracdo esta sendo apresentada com nivel de detalhe maior que o exigido

pela legislagao”.

QUADRO 23
DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Cia. Modelo
DRE - Demonstra¢&o do Resultado do Exercicio 2010 2011
INPC 6.47%
Receita Operacional Bruta
e Vendas a vista 37.264,50 28.000
e \Vendas a prazo 207.616,50 | 262.000
244.881,00 | 290.000
Impostos sobre vendas (55.309,04) | (65.500)
Devolugdes (2.448,81) (8.700)
(57.757,85) | (74.200)
Receita Operacional Liquida 187.123,15 | 215.800
Custo das Vendas (85.708,35) | (108.200)
Lucro Bruto 101.414,80 107.600
Despesas Operacionais
® Despesas Comerciais (18.632,25) | (21.000)
e Com devedores Duvidosos (479,12) (2.054)
e Despesas Administrativas (26.915,62) | (27.280)
® Despesas de Aluguéis (3.886,15) (3.820)
e Salarios e encargos (Exceto INSS) (11.179,35) | (12.200)
e ContribuicBes ao INSS — Administrativos (1.330,87) (1.464)




e Apropriacdo de despesas antecipadas | (234,23) (270)
(Seguros)

e Amortizacdo do Intangivel (606,88) (590)
Resultado operacional 38.150,33 38.922

e Despesas Financeiras — empréstimos (4.471,74) (3.500)

e Despesas Financeiras — Leasing 146

e Despesas Financeiras - Desconto de | (3.353,81) (4.795)

duplicatas

e Despesa de variacdo cambial (423)

e Receitas Financeiras 196,97 750

e JCP Juros sobre Capital Préprio (3.726,45) (3.890)
Equivaléncia Patrimonial — Coligadas 1.746,11 1.800
Lucro das atividades recorrentes 28.541,41 28.718
Receita da venda de imobilizado 1.900
Custo do imobilizado vendido (1.280)
Receita de dividendos 127,76 285
Baixa de investimentos (320)
Provisdo para perdas em investimentos (240)
Resultado das atividades néo recorrentes 127,76 345
Lucro antes do IRe CS 28.669,17 29.063
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (10.033,73) | (10.172)
Lucro Liquido 18.635,44 18.891

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 116)
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Para a realizacdo da andlise financeira os quadros abaixo trazem os

analise horizontal e vertical.

QUADRO 24
Resultado dos indices de Liquidez - IL
indices 2010 2011
indice de Liquidez Imediata — LI 0,34 0,11
indice de Liquidez Corrente — LC 1,20 1,02
indice de Liquidez Seca — LS 0,96 0,61
indice de Liquidez Geral — LG 1,20 1,03

Fonte: Dados da pesquisa

resultados dos indicadores econdmico-financeiros que foram apurados, sendo eles

os indices de liquidez, da estrutura de capital, de rentabilidade, de atividades,

De acordo com o QUADRO 24 pode-se verificar que a liquidez financeira da

empresa, ou seja, a sua capacidade de pagamento diminuiu no ano de 2011 em



54

relacdo ao ano de 2010. Todos os indicadores de liquidez de 2011 apresentaram

uma queda em relagdo ao ano anterior.

No ano de 2010 a liquidez imediata da empresa era de 34%, passando para
11% em 2011. Isso significa dizer que em 2010 a empresa poderia pagar 34% das
dividas assumidas com o seu disponivel, enquanto que em 2011 essa capacidade
era de apenas 11%. O que significa que sua capacidade baixou consideravelmente,
essa situacao demonstra que a empresa pode ter decidido n&o deixar dinheiro em
caixa, optando por algum tipo de aplicacdo. Em relacdo ao indice de liquidez
corrente no ano de 2010 a empresa apresentou R$ 1,20 de ativo circulante para
pagar as obrigacfes do passivo circulante, ou seja, para cada R$1,00 de divida do
passivo circulante, a empresa possuia R$1,20 de ativo circulante para pagar. Porém
no ano de 2011 pb6de-se perceber uma queda dessa capacidade, apresentando
somente R$1,02 de ativo circulante para pagar cada R$1,00 de suas obrigacdes de

curto prazo.

Referente ao indice de liquidez seca no ano de 2010 a empresa apresentou
R$ 0,96 de ativo circulante liquido, para pagar cada R$1,00 de suas obrigacdes de
curto prazo. Ja no ano de 2011 apresentou somente R$ 0,61, diminuindo assim sua
capacidade de pagamento sem recorrer a venda de estoques. Em relacdo a liquidez
geral da empresa no ano de 2010, foi de R$ 1,20 de ativo circulante e realizavel a
longo prazo, para cada R$ 1,00 de divida total. J& no ano de 2011 houve uma
diminuicdo significativa caindo para R$ 1,03. Portanto, de uma maneira geral pode-
se notar que a capacidade de pagamento da empresa diminuiu de um ano para
outro, 0 que traz certa preocupacdo aos gestores. Deve-se levantar os motivos que
afetaram a liqguidez da empresa e tomar as decisdes acertadas, evitando que a

empresa se torne inadimplente com 0s seus compromissos.

QUADRO 25
Resultados dos Indicadores da Estrutura de Capital

Indicadores 2010 2011
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Nivel de Endividamento — NE 106,75 | 239,37
Composicéo do Endividamento — CE 86,61 97,37
Dependéncia Financeira — DF 0,51 0,70
Independéncia Financeira — IF 0,48 0,29
Imobilizacdo do Patriménio Liquido — IPL 78,92 93,20
Imobilizacdo dos Recursos Néao Correntes — IRNC 69,05 87,70

Fonte: Dados da pesquisa

Em relacdo aos indicadores da estrutura de capital, pdde-se perceber no
QUADRO 25 que o nivel de endividamento no ano de 2010 foi de 106,75%, o que
significa que para cada R$ 100 de capital proprio investido na empresa, R$106,75
foram captacdo de recursos externos. No ano de 2011, o indice apresentado foi de
239,37%, embora o indice tenha crescido consideravelmente, ndo necessariamente
revela que a empresa esta tendo prejuizos, deve-se primeiramente considerar as
circunstancias em que esses recursos foram captados, isto €, se a lucratividade da
aplicacao for maior que as despesas pagas pela adesdo destes recursos, pode

significar um bom negdcio para a empresa.

Sobre a composicao do endividamento do ano de 2010, ou seja, sobre o total
das dividas, o valor apresentado foi de 86,61%, que sao dividas de curto prazo, este
indice se mostrou mais preocupante no ano de 2011, tendo em vista que subiu para

97,37%, dessa forma a folga financeira da empresa diminuiu de um ano para outro.

Em relacdo a dependéncia financeira o ano de 2010 mostrou que 51% do
ativo total era financiado por capital de terceiros e no ano de 2011 esse indice subiu
para 70%. Consequentemente a independéncia da empresa diminuiu de um ano
para o outro. O ano de 2010 apresentou 48% de independéncia, jA o ano de 2011
caiu para apenas 29%, significando que a empresa passou a utilizar mais capital de

terceiros para a realizacdo das operacoes.
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O indice de imobilizacdo do patriménio liquido revelou que no ano de 2010,
de cada R$100 do patrimdnio liquido, 78,92% foi investido no ativo permanente. No
ano de 2011 esse indice subiu para 93,20%, tornando-se assim um fator
preocupante para 0s gestores, pois significa que a empresa conta com menos
recursos circulantes, para quitacdo de suas dividas, seguramente a empresa

aumentou seus investimentos.

Referente a imobilizagdo dos recursos ndo correntes no ano de 2010 o indice
foi de 69,05%, o que significa que para cada R$ 100 de capitais de longo prazo, R$
69,05 foi aplicado em imobilizado e intangivel de recuperacdo a longo prazo e R$
30,95 estédo aplicados em ativos de giro de curto e longo prazo, ja no ano de 2011 o
indice cresceu para 87,70%, o que significa que de cada R$ 100 de capitais de
longo prazo, R$ 87,70 foi aplicado em imobilizado e intangivel de recuperagédo a
longo prazo e apenas R$ 12,30 estdo aplicados em ativos de giro de curto e longo
prazo, destaca-se que esta situacao nao é favoravel para a empresa, porque a maior

parte de seus recursos estéo aplicados em investimentos de longo prazo.
O QUADRO 26 traz os indicadores de Rentabilidade.

QUADRO 26
Resultados dos Indicadores de Rentabilidade

Indicadores 2010 2011

Indicador de Rentabilidade do Patriménio Liquido - RPL | 68,69 56,45

Indicador de Rentabilidade do Ativo Total — RAT 33,22 16,63
Margem Bruta — MB 54,19 49,86
Margem Liquida — ML 9,95 8,75

Fonte: Dados da pesquisa

Sobre os indicadores de rentabilidade apresentados no QUADRO 26 o
indicador de rentabilidade do patriménio liquido do ano de 2010 foi de 68,69% ou
seja, para cada R$ 100 de Patrimbnio Liquido teve R$ 68,69 de retorno. Ja o ano de

2011 apresentou um resultado mais preocupante caindo esse retorno para R$ 56,45



57

de cada R$ 100 de Patriménio Liquido. Referente ao indice de rentabilidade total, o
ano de 2010 apresentou que de cada R$ 1,00 investido no ativo total durante o
exercicio obteve apenas 33,22% de retorno. O ano de 2011 se mostrou mais

negativo porque o retorno do ativo total caiu para 16,63%.

A margem bruta de 2010 indicou que o lucro bruto representa o percentual de
54,19% das vendas liquidas, livres de impostos (de vendas) e devolucbes. Esse
indice teve uma queda e se apresentou em 49,86% no ano de 2011. A margem
liquida, considerada a mais interessante para os gestores, mostrou que no ano de
2010 o percentual da receita operacional liquida que sobrou apds serem reduzidos
todos os gastos, inclusive o imposto de renda, foi de 9,95%. Ou seja, de cada R$
100 de vendas liquidas 9,95% foi o lucro liquido obtido pela empresa, sendo que
este nimero caiu para apenas 8,75% em 2011, situacdo negativa para a empresa,

pois seu lucro vem diminuindo.

O QUADRO 27 traz os indicadores de atividades.

QUADRO 27
Resultados dos Indicadores de Atividades
Indicadores 2010 2011
Prazo Médio de Rotacdo de Estoques - PMRE 24 105
Prazo Médio de Recebimento das Vendas - PMRV 32 70
Prazo Médio de Pagamento das Compras - PMPC 58

Fonte: Dados da pesquisa

Quanto aos indicadores de atividades, o prazo médio de rotagdo de
estoques foi de 24 dias para o ano de 2010 e de 105 dias para 2011. Ou seja, em
2010 a empresa levou 24 dias para vender seus produtos, desde o0 momento da
compra realizada com os fornecedores, ja em 2011 a empresa precisa de 105 dias
para conseguir vender seus produtos, tendo em vista que estocar produtos ndo gera

lucro, esse prazo precisa ser o menor possivel. Referente ao prazo médio de
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recebimento das vendas no ano de 2010 a empresa leva 32 dias para receber de
seus clientes desde o0 momento da venda. Ja em 2011 leva 70 dias, esse indice ndo
é satisfatorio uma vez que o ideal seria receber dos clientes antes de pagar seus
fornecedores. Sobre o prazo de pagamento das compras, no ano de 2010 néao se
pode realizar o calculo, devido a falta de dados. Referente ao ano de 2011 a
empresa apresentou 58 dias para pagar seus fornecedores. Destaca-se que de
acordo com o ramo de atividade é que esse prazo poderd ser classificado como

favoravel ou desfavoravel.

O QUADRO 28 traz as analises horizontal e vertical do BP.

QUADRO 28
Resultado das Analises Horizontal e Vertical do BP

Ativo/Passivo 2010 AV 2011 AV AH

Ativo 30.013,89 | 53,51% | 79.707,00 | 70,18% | 265,56%
Circulante

Ativo Nao | 26:074,50 | 46,48% | 33 550 00 | 29.81% | 129,85%
Circulante
Total do Ativo | 26:088:39 | 100% | 115567 | 100% | 545 4704
Passivo 25.084,33 | 44,72% | 78.003,00 | 68,68% | 310,96%
Circulante

Exigivel a 3.875,51 6,90% 2.100,00 1,84% 54,18%
Longo Prazo

Patrimonio | 27-128.55 | 48,36% | 33464 | 29.46% | 123,35%
Liquido

Total do 56.088,39 100% 113.567 100% 202,47%
Passivo

Fonte: Dados da pesquisa

Pela analise vertical do balango patrimonial pode-se constatar que o ativo
circulante apresentou um crescimento muito significativo, sendo que este grupo
representava 53,51% do total do ativo em 2010 e passou a representar 70,18% do

total do ativo em 2011, sua representatividade aumentou 16,67%. Em 2010 o ativo
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nao circulante representava 46,48% do total do ativo e passou a representar apenas
29,81% em 2011, sua representatividade diminuiu 16,67% de 2010 para 2011, isso
significa que a empresa diminuiu seus investimentos a longo prazo. No ano de 2010
0 passivo circulante representava 44,72% do passivo total e em 2011 passou a
representar 68,68%, sua representatividade aumentou 23,96. O exigivel de longo
prazo em 2010 representava 6,90% do total do passivo e em 2011 passou a
representar apenas 1,84%. Sua representatividade diminuiu 5,06%, dessa forma
pode-se notar que a empresa diminuiu consideravelmente suas dividas a longo
prazo e passou a contrair mais dividas a curto prazo, isso ndo é recomendavel, o
ideal seria que o montante maior fosse das dividas a longo prazo. O patriménio
liguido em 2010 representava 48,36% do passivo total e em 2011 passou a
representar apenas 29,46%. Sua representatividade caiu 18,90%, no entanto este
fato ndo necessariamente significa que os recursos proprios da empresa diminuiram,
essa queda na representatividade deve-se ao fato de que o passivo total do ano de
2011 cresceu consideravelmente em relacao ao de 2010.

A analise horizontal do balan¢o patrimonial foi calculada tendo o ano de 2010
como ano base. De acordo com esta analise percebe-se que o ativo circulante
apresentou um acréscimo de 165,56% no decorrer de 2010 para 2011, ou seja,
aumentaram-se as operacgdes no curto prazo. O ativo ndo circulante apresentou um
acréscimo de 29,85% de 2010 para 2011. E o ativo total apresentou um acréscimo
chegando a atingir 102,47% se comparado ao ano de 2010, isso se justifica devido
ao consideravel crescimento do ativo circulante. O passivo circulante cresceu
210,96% do ano 2010 para o ano de 2011. O exigivel a longo prazo sofreu um
decréscimo de 45,82% do ano 2010 em relacdo ao ano de 2011. O patriménio
liquido cresceu 23,35% no ano de 2010 em relacdo ao ano de 2011, este resultado é

positivo porque significa que o capital proprio da empresa aumentou.

O QUADRO 29 traz as analises horizontal e vertical da DRE.
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QUADRO 29
Resultado das Analises Horizontal e Vertical da DRE

2010 AV 2011 AV AH

Receitade | 187.123,15 | 100% | 215.800 100% | 115,32 %
vendas
liquidas

CMV (85.708,35) | 45,80 % | (108 200,00) | 50,13 % | 126,24 %

101.414,80 |5419% | 147600 |4986% | 106 09
%

Lucro Bruto

Despesas (63.264,47) | 33,80 % | (68.678,00) | 31,82 % | 108,55 %
Operacionais

Lucro 38.150,33 | 20,38 % | 38.922,00 18,03 % | 102,02 %
Operacional

Despesase | (3608.92) | 513% | (1950400) | 4,72% | 106,19 %

Receitas
Financeiras

Outras 127,76 | 0,06 % 345 00 015% | 270,03 %
Despesas e
Receitas

28.669,17 | 15,32 %

Lucro antes 29.063,00 13,46 % | 101,37 %

IReCS

Impostos | (10:033.73) | 536% | (15172.00) | 4,71 % | 101,37 %
sobre o Lucro

Resultado 18.635,44 9,95% | 18.891,00 8,75 % 101,37 %

Liquido

Fonte: Dados da pesquisa

Com a realizacédo da analise vertical da DRE pode-se notar que o custo das
mercadorias vendidas teve um aumento em relacdo as vendas liquidas, sendo que
no ano de 2010 apresentou uma porcentagem de 45,80% e no ano de 2011 passou
para 50,13%, sua representatividade aumentou 4,33%. Em 2010 o lucro bruto
representava 54,19% das vendas liquidas, ja no ano de 2011 essa representacao

passou para 49,86%, caindo 4,33% de um ano para outro, isso se justifica devido o
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crescimento das vendas liquidas obtidas em 2011. No ano de 2010 as despesas
operacionais representavam 33,80% das vendas liquidas, jA em 2011 passou a
representar 31,82%, como consequéncia sua representatividade caiu 2%.

O lucro operacional representava 20,38% das vendas liquidas em 2010,
passando a representar 18,03% em 2011, a representatividade caiu 2,35%. As
despesas e receitas financeiras no ano de 2010 representavam 5,13% das vendas
liguidas, em 2011 passou a representar 4,72%, sua representatividade caiu 0,41%.

Em relacdo as despesas e receitas diversas no ano de 2010, estas
representavam 0,06% do total das vendas liquidas, passando a representar em 2011
o percentual de 0,15%, considerando que no presente caso 0 crescimento ocorrido
foi de receitas, pode-se considerar um ponto positivo para a empresa.

O lucro antes da apuracdo dos impostos representava 15,32% das receitas
de vendas liquidas em 2010, ja em 2011 passou a representar 13,46%, sua

representatividade caiu 1,86%.

Os impostos sobre o lucro de 2010 representavam 5,36% das receitas
liguidas de vendas, passando a representar 4,71%, sua representatividade caiu
0,65%.

Em relacdo ao lucro liquido, este representava 9,95% das receitas liquidas
de vendas em 2010, j@ em 2011 passou a representar 8,75%, sua

representatividade caiu 0,65% isso se justifica devido ao aumento do custo em 2011.

A analise horizontal da DRE foi calculada tendo o ano de 2010 como ano
base. E de acordo com esta andlise percebe-se que as receitas liquidas de vendas
apresentaram um acréscimo de 15,32% em 2011.

O custo das mercadorias vendidas apresentou um acréscimo de 26,24% de
2010 para 2011. E o lucro bruto apresentou um acréscimo de 6,09% de um ano para
outro. O aumento do lucro foi pouco, pois embora as vendas tenham crescido, 0s

custos cresceram em maior proporgao.

As despesas operacionais cresceram 8,55% 0 que fez que o lucro operacional

crescesse apenas 2,02%.
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As despesas e receitas financeiras cresceram 6,19%. Em relacdo as
despesas e receitas diversas, estas cresceram 170,03%, observa-se que este
crescimento € positivo devido ao fato do crescimento ser das receitas, ou seja

entrada de recursos.

O lucro antes da apuracao dos impostos cresceu 1,37%, sendo que houve a

mesma constante no crescimento dos impostos sobre o lucro e sobre o lucro liquido.
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5 CONCLUSAO

Toda empresa precisa ter uma visdo gerencial de seus negoécios para que
possa desenvolver suas atividades com exceléncia, ganhar a fidelidade de seus
clientes e, consequentemente, adquirir estabilidade financeira. No entanto as
pequenas empresas Sao as que mais precisam saber lidar com os problemas
gerenciais, pois como possuem pouco capital para bancar suas atividades, ndo sao
capazes de suportar erros na tomada de decisdo, erros de gestdao podem

comprometer a sua permanéncia no mercado.

Neste contexto este trabalho preocupou-se em oferecer aos gestores um
conhecimento complementar sobre a importancia da realizacdo das andlises das
demonstracdes contabeis, fazendo com que os empresarios tenham ciéncia de que

€ necessario utilizar técnicas profissionais e seguras para obter o controle financeiro.

As analises permitem aos gestores a oportunidade de definir estratégias para
obter um bom desempenho, por isso sdo consideradas como norteadoras das
tomadas de decisbes. Proporcionam a empresa a capacidade de ter um controle
financeiro, tornando-se assim um diferencial que pode garantir a sua estabilidade no

mercado e evitar o seu possivel fracasso.

Se as analises forem realizadas de forma técnica e confidvel podem identificar
0 comportamento da empresa em dado momento, pode revelar se a empresa esta
evoluindo financeiramente ou ndo, ou seja, diz ao gestor se a empresa esta
respondendo satisfatoriamente ao objetivo para o qual foi criada, que € na verdade a
geracao de lucros. Este trabalho apresentou as informacdes trazidas por alguns dos
varios indicadores econémicos dos quais uma andlise pode abranger, com o intuito
de demonstrar que eles podem ser Uteis na gestdo da empresa: Foram
apresentados os indices de liquidez, os quais sdo capazes de mostrar se a empresa
esta conseguindo pagar seus débitos em tempo habil. Estes indices manifestam a
capacidade de pagamento da empresa. Caso a empresa ndo consiga pagar suas
dividas, este serda um fator inquietante para os gestores, exigindo assim que eles
comecem a mudar suas atitudes para melhorar a liquidez da empresa, caso
contrario a empresa podera se tornar inadimplente. Os indices de endividamento

gue mostram com quanto de capital externo a empresa trabalha, quanto tem de
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dividas a curto e a longo prazo em relacdo ao passivo total. Deve-se aqui ressaltar
que o endividamento a longo prazo desde que moderado € considerado saudavel
para o crescimento da empresa, pois proporciona a ela o poder de trabalhar com
recursos externos e paga-los posteriormente com o lucro obtido através de suas
préprias operacdes. No entanto torna-se necessario dar atencdo especial a este
indice, porque se o0s gestores ndo estiverem atentos podem endividar-se
demasiadamente. Foram também apresentados os indices de rentabilidade que
medem quanto a empresa esta obtendo de lucro. Com eles pode-se notar se
realmente esta havendo retorno perante todas as atividades realizadas. Foram
apresentados os indices de atividades, que sdo também muito importantes, porque
demonstram quanto tempo a empresa leva para concluir seu ciclo financeiro, ou
seja, quanto tempo leva do momento da compra dos produtos, até o recebimento
das vendas dos produtos acabados, recomenda-se que as empresas consigam
primeiramente receber de seus clientes para depois pagar seus fornecedores, ou
seja, comprar com um prazo maior e vender com um prazo menor, no entanto isso
raramente acontece, por iSso se a empresa estiver pagando seus fornecedores com
prazo muito menor ao recebimento dos clientes, a mesma tera que rever suas
concepcdes porque podera ficar em dificuldade financeira. E por fim foram
realizadas as andlises horizontal e vertical que proporcionam a comparacao das

contas de um mesmo grupo e também da sua evolucdo de um ano para outro.

Diante do exposto verificou-se que os indicadores econémicos financeiros das
andlises sao ferramentas que geram informacfes e consequentemente sao 6timos
instrumentos de apoio para uma boa gestdo, porque podem detectar muitos
problemas e podem também proporcionar o desenvolvimento do planejamento
financeiro, tendo em vista que juntos constituem uma visdo ampla da real situacéo
em que a empresa se encontra, fornecendo assim seguranca para as empresas
realizarem suas operacdes. Portanto, conclui-se que as analises devem ser
utiizadas como uma forma de prevencdo. Recomenda-se que as empresas
desenvolvam o hébito de realizar analises frequentemente, para que nao haja

nenhuma surpresa indesejavel no decorrer de sua vida financeira.
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B.P - Balango Patrimonial - Cia. Modelo

APENDICES

APENDICE 1

Ativo 2010 2011 Passivo e Patriménio 2010 2011
Liquido

Ativo Circulante Passivo Circulante

Caixa e Bancos 2.848 3.319 Duplicatas a pagar — | 7.450 | 21.660
Fornecedores

Aplicacbes 5.200 5.430 Salarios a pagar 900 3.444

Financeiras

Caixa e Equivalentes | 8.048 8.749 Contas a pagar 3.400 | 7.700

de Caixa

Duplicatas a Receber - | 17.160 51.350 Impostos a Recolher 1.230 | 3.650

Clientes

Duplicatas (4.200) (13.100) | Provisdo IRCS 1.450 | 8.072

descontadas

Provisédo para | (648) (1.452) Empréstimos — R$ 4.320 | 9.360

devedores duvidosos

Estoques — Produtos | 3.280 9.080 Empréstimos — US$ 2.820 | 5.275

Acabados

Estoques — Produtos | 870 15.070 Arrendamento financeiro | - 5.840

em Processo

Estoque Material 1.200 7.500 Juros a pagar 1.100 | 400

Outras Contas 1.950 1.560 Dividendos propostos 890 9.447

Despesas financeiras | 210 655 Juros sobre Capital | - 3.155

antecipadas Préprio a Pagar

Seguros Pagos | 320 295 Total do Circulante 23.560 | 78.003

Antecipadamente

Subtotal 20.142 70.958 Passivo N&o
Circulante

Total do Circulante 28.190 79.707 Empréstimos e | 3.640 | 2.100
Debéntures

Ativo Nao Circulante Total do N&o | 3.640 | 2.100
Circulante

Realizdvel a Longo | 4.380 2.670 Total do Passivo 27.200 | 80.103

Prazo

Investimentos 3.980 5.640 Patriménio Liquido

Imobilizado — Custo de | 27.970 41.470 Capital 22.000 | 27.150

Aquisicdo

Imobilizado — | (12.300) | (17.500) | Reservas 3.480 | 6.314

Depreciagéo

Acumulada

Intangivel 460 1.580 Lucros Acumulados -

Total do Ativo Nao | 24.490 33.860 Total do Patriménio | 25.480 | 33.464

Circulante Liquido

Total do Ativo 52.680 113.567 | Total do Passivo e do | 52.680 | 113.567

Patrimdnio Liquido

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 114 e 115)
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APENDICE 2

DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

Cia. Modelo
DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio 2010 2011
Receita Operacional Bruta

e Vendas a vista 35.000 28.000

e Vendas a prazo 195.000 262.000

230.000 290.000
Impostos sobre vendas (51.948) (65.500)
Devolucdes (2.300) (8.700)
(54.248) (74.200)

Receita Operacional Liquida 175.752 215.800
Custo das Vendas (80.500) (108.200)
Lucro Bruto 95.252 107.600
Despesas Operacionais

e Despesas Comerciais (17.500) (21.000)

e Com devedores Duvidosos (450) (2.054)

e Despesas Administrativas (25.280) (27.280)

e Despesas de Aluguéis (3.650) (3.820)

e Salarios e encargos (Exceto INSS) (10.500) (12.200)

e Contribuigdes ao INSS — Administrativos (1.250) (1.464)

e Apropriacio de despesas antecipadas | (220) (270)

(Seguros)

e Amortizacdo do Intangivel (570) (590)
Resultado operacional 35.832 38.922

e Despesas Financeiras — empréstimos (4.200) (3.500)

e Despesas Financeiras — Leasing (146)

e Despesas Financeiras - Desconto de | (3.150) (4.795)

duplicatas

e Despesa de variacdo cambial (423)

e Receitas Financeiras 185 750

e JCP Juros sobre Capital Préprio (3.500) (3.890)
Equivaléncia Patrimonial — Coligadas 1.640 1.800
Lucro das atividades recorrentes 26.807 28.718
Receita da venda de imobilizado 1.900
Custo do imobilizado vendido (1.280)
Receita de dividendos 120 285
Baixa de investimentos (320)
Provisdo para perdas em investimentos (240)
Resultado das atividades néo recorrentes 120 345
Lucro antes do IR e CS 26.927 29.063
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (9.424) (10.172)
Lucro Liquido 17.503 18.891

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 116)
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APENDICE 3

B.P. - Balan¢o Patrimonial - Cia. Modelo - Atualizado

69

Ativo 2010 2011 Passivo e 2010 2011
Atualizado Patrimdnio Liquido Atualizado
INPC 6.47% INPC 6.47%

Ativo Circulante Passivo Circulante

Caixa e Bancos 3032,26 3.319 Duplicatas a pagar — | 7.932,01 21.660
Fornecedores

Aplicacdes 5.536,44 5.430 Salarios a pagar 958,23 3.444

Financeiras

Caixa e 8.568,70 8.749 Contas a pagar 3.619,99 7.700

Equivalentes de

Caixa

Duplicatas a 18.270,25 51.350 Impostos a Recolher | 1.309,58 3.650

Receber -

Clientes

Duplicatas (4.471,74) (13.100) | Provisdo IRCS 1.543,81 8.072

descontadas

Proviséo para (689,92) (1.452) Empréstimos — R$ 4.599,50 9.360

devedores

duvidosos

Estoques - 3.492,22 9.080 Empréstimos — US$ | 3002,45 5.275

Produtos

Acabados

Estoques - 926,29 15.070 Arrendamento - 5.840

Produtos em financeiro

Processo

Estoque Material 1.277,64 7.500 Juros a pagar 1.171,17 400

Outras Contas 2.076,16 1.560 Dividendos 947,59 9.447
propostos

Despesas 223,59 655 Juros sobre Capital | - 3.155

financeiras Préprio a Pagar

antecipadas

Seguros  Pagos 340,70 295 Total do Circulante | 25.084,33 78.003

Antecipadamente

Subtotal 21.445,19 70.958 Passivo N&o
Circulante

Total do 30.013,89 79.707 Empréstimos e | 3.875,51 2.100

Circulante Debéntures

Ativo Nao Total do Nao | 3.875,51 2.100

Circulante Circulante

Realizavel a 4.663,39 2.670 Total do Passivo 28.959,84 80.103

Longo Prazo

Investimentos 4.237,51 5.640 Patriménio Liquido
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Imobilizado - | 29.779,65 41.470 Capital 23.423,40 27.150
Custo de
Aquisicado
Imobilizado —| (13.095,81) | (17.500) | Reservas 3.705,15 6.314
Depreciacao
Acumulada
Intangivel 489,76 1.580 Lucros Acumulados | -
Total do Ativo 26.074,50 33.860 Total do Patriménio | 27.128,55 33.464
Nao Circulante Liquido
Total do Ativo 56.088,39 113.567 Total do Passivo e | 56.088,39 113.567
do Patriménio
Liquido

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 114 e 115)




APENDICE 4

DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio — Atualizada

Cia. Modelo
DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio 2010 2011
INPC 6.47%
Receita Operacional Bruta
e Vendas a vista 37.264,50 28.000
e Vendas a prazo 207.616,50 | 262.000
244.881,00 | 290.000
Impostos sobre vendas (55.309,04) | (65.500)
Devolucdes (2.448,81) (8.700)
(57.757,85) | (74.200)
Receita Operacional Liquida 187.123,15 | 215.800
Custo das Vendas (85.708,35) | (108.200)
Lucro Bruto 101.414,80 | 107.600
Despesas Operacionais
e Despesas Comerciais (18.632,25) | (21.000)
e Com devedores Duvidosos (479,12) (2.054)
e Despesas Administrativas (26.915,62) | (27.280)
e Despesas de Aluguéis (3.886,15) | (3.820)
e Salarios e encargos (Exceto INSS) (11.179,35) | (12.200)
e Contribuicbes ao INSS — Administrativos (1.330,87) (1.464)
e Apropriacdo de despesas antecipadas | (234,23) (270)
(Seguros)
e Amortizagdo do Intangivel (606,88) (590)
Resultado operacional 38.150,33 38.922
e Despesas Financeiras — empréstimos (4.471,74) (3.500)
e Despesas Financeiras — Leasing 146
e Despesas Financeiras - Desconto de | (3.353,81) (4.795)
duplicatas
e Despesa de variacdo cambial (423)
e Receitas Financeiras 196,97 750
e JCP Juros sobre Capital Préprio (3.726,45) (3.890)
Equivaléncia Patrimonial — Coligadas 1.746,11 1.800
Lucro das atividades recorrentes 28.541,41 28.718
Receita da venda de imobilizado 1.900
Custo do imobilizado vendido (1.280)
Receita de dividendos 127,76 285
Baixa de investimentos (320)
Provisdo para perdas em investimentos (240)
Resultado das atividades ndo recorrentes 127,76 345
Lucro antes do IRe CS 28.669,17 29.063
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (10.033,73) | (10.172)
Lucro Liquido 18.635,44 18.891

Fonte: Adaptado Perez Junior e Begalli (2009, p. 116)
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