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RESUMO

A representatividade das sociedades cooperativas vem crescendo no Brasil,
entre os tipos de sociedade existentes a sociedade de crédito detém grandes
recursos econdmicos e abrangéncia nacional. Uma ferramenta para gerir esses
recursos financeiros sdo as andlises das demonstragfes contdbeis, e este estudo
tem como objetivo efetuar andlise das demonstracfes contabeis da Cooperativa de
Crédito de Livre Admissao de Associados do Vale do Unidade de Atendimento 05 de
Juina-MT, e através desta andlise identificar a real situacdo financeira, econémica e
patrimonial da cooperativa, e desta forma obter informacdes para que os gestores
possam basear suas tomada de decisdo, além de expor para os académicos,
associados e sociedade em geral, qual a situacédo financeira que a cooperativa se
encontra. Para o alcance desse objetivo foram utilizados meios tedricos abordando a
tipologia das analises das demonstracfes contdbeis, por meio dos indices de
liquidez, endividamento, rentabilidade, andlise horizontal e vertical. Com base nas
informacBes obtidas € possivel afirmar que a cooperativa apresenta boa situacéo
financeira, devendo se atentar a capitacdo de recursos e recuperagcdo das
operacdes de crédito que decairdo no periodo de analise.

Palavras-chave: Cooperativismo, Andlise Financeira, Analise Patrimonial.
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1 INTRODUCAO

Durante a histéria o cooperativismo ja fazia parte das sociedades, porém foi
na segunda fase do século XVIII, conforme registra Reis (2006), com o advento da
revolucdo industrial que o surgimento e desenvolvimento das sociedades

cooperativas teve um aumento consideravel.

O Cooperativismo é um modelo de organizacdo que objetiva o
desenvolvimento econémico e social de um grupo de individuos que se unem para
alcancar um propésito em comum de forma voluntaria. O cooperativismo contribui
para que esses individuos unidos consigam suprir suas necessidades econdémicas,
sociais e culturais comuns, por meio de uma empresa de propriedade coletiva e

administrada por seus membros de forma democrética. (KLAES, 2007).

Para uma cooperativa consolidar-se no mercado precisa de uma gestédo
administrativa adequada, para Cardoso (2014) a administracdo das cooperativas
esta baseada na autogestdo, em que 0s integrantes se organizam no processo de
trabalho para alcancar os resultados desejados.

Uma ferramenta de gestédo para a administracdo de uma cooperativa sao as
analises das demonstracdes contabeis, de acordo com Assaf Neto (2007) as
analises de balancos relatam como base as informacfes contabeis a situacéo
financeira da entidade no passado, a posicdo atual e possibilita subsidiar a projecéo
futura que a cooperativa poderd apresentar. Apresentando tendéncias que

basearam tomadas de decisdes por parte da gestao.

A fim de demonstrar como andlise das demonstracdes Contabeis é uma
ferramenta de apoio ao desenvolvimento de uma sociedade cooperativa, este
trabalho sera desenvolvido em uma sociedade cooperativa de crédito, Cooperativa
de Crédito de Livre Admissdo de Associados do Vale do Juruena —Unidade de
Atendimento 05 de Juina-MT.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Este trabalho tem como problema de pesquisa descobrir qual a situagao
econdmica, financeira e contabil da COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE
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ADMISSAO DE ASSOCIADOS DO VALE DO JURUENA - UNIDADE DE
ATENDIMENTO 05 DE JUINA-MT nos anos de 2014 e 2015?

1.2 OBJETIVOS

Para Prodanov (2013, p. 38) o objetivo é a visdo global do qual se trata o
tema relacionando claramente com o conteldo estudado, vinculando-se diretamente

a propria tese proposta pelo projeto.

1.2.1 OBJETIVO GERAL

Elaborar estudo sobre a situagcéo econdmica e financeira da COOPERATIVA
DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE ASSOCIADOS DO VALE DO JURUENA —
UNIDADE DE ATENDIMENTO 05 DE JUINA-MT nos anos de 2014 e 2015.

1.2.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

o Discorrer sobre a histéria do surgimento do cooperativismo e 0s ramos de
cooperativas existentes.

o Conhecer quais séo os tipos e formas de andlise e a sua importancia,

o Elaborar um estudo de caso, na Unidade de Atendimento 05, através de
andlises financeiras das demonstracfes contabeis, bem como identificar sua

condicao financeira, econémica e patrimonial no periodo de 2014/2015.

1.3 JUSTIFICATIVA

Diante de um senéario econdmico que muda rapidamente, a incerteza néo
pode ter espaco quando o assunto é financas, por iSso € necessario o0 maximo de
informacdes possiveis para que possa haver seguranca e confiabilidade em uma
instituicdo financeira, e em relacdo a cooperativa de crédito essa necessidade de
informacéo se acentua, pois 0 associado investe recursos na cooperativa e recebera
rendimentos futuros, sendo necessario saber a situacdo econdmico-financeira da

cooperativa e se seus investimento estdo recebendo o retorno esperado.
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Desta forma, é oportuno fazer analises das demonstracdes contabeis da
cooperativa alvo da pesquisa, pois através delas pode se obter informagfes afim de

se conhecer a real situacdo econdémico-financeira e patrimonial que ela apresenta.

O presente trabalho demonstrara de modo geral, a importancia da analise
das demonstrac¢des financeiras, patrimoniais e econdmicas, de modo que seja fonte
de informacéo e conhecimento para os usuarios da contabilidade, os académicos, as
empresas, para a cooperativa e seus associados, que poderdo analisar seu

desempenho.

A escolha da Cooperativa de Crédito alvo da pesquisa se deu devido a

afinidade com o setor e o fato da autora trabalhar na instituicdo.

1.4 DELIMITACAO DA PESQUISA

A presente pesquisa delimitasse aos resultados obtidos por meio de analises
econdmico-financeiras e patrimoniais com base nos demonstrativos contabeis,
(Balanco Patrimonial e Demonstracao do Resultado do Exercicio) da Cooperativa de
Crédito de Livre Admissdo de Associados do Vale do Juruena —Unidade de
Atendimento 05 de Juina-MT.

1.5 ESTRUTURA DO TRABALHO

A presente pesquisa apresenta conceitos sobre cooperativa e analise das

demonstracdes contédbeis e estédo divididas em capitulos.

O primeiro capitulo apresenta o problema de pesquisa, 0s objetivos gerais e

especificos, delimitacéo e justificativa da pesquisa.

O segundo capitulo trata-se da fundamentacdo tedrica, com a
contextualizacao historica do cooperativismo, suas areas de atuacao e tipologia das
analises das demonstragdes financeiras, analise horizontal e analise vertical, indices
de liquidez, indices de endividamento, indices de rentabilidade da necessidade de

capital de giro e analise de tesouraria.
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No capitulo terceiro abordard a metodologia empregada na elaboragdo do
trabalho.

O capitulo quarto abordara o estudo de caso.
Ja o capitulo cinto relatara os resultados da pesquisa.

E o capitulo sexto as consideragdes finais.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 COOPERATIVISMO: HISTORICO E EVOLUCAO

O cooperativismo sempre esteve presente na sociedade humana e desde os
primordios. Como registra Klaes (2005, p. 25), o homem ao descobrir a precariedade
das suas aclOes isoladas e para superar as dificuldades que enfrentava para
sobreviver, procurou a cooperacdo de um semelhante e com métodos diversos

alcancar um beneficio comum.

Este instinto de cooperacdo faz parte do homem, porem o modelo
cooperativo que conhecemos atualmente, organizado, pode somente ser registrado
em 1844 na cidade de Rochdale na Inglaterra quando, conforme registra com
Pinheiro (2008, p. 21), 28 tecelBes fundaram uma cooperativa de consumo. Ja a
cooperativa de crédito surgiu posteriormente na histéria, Pinheiro (2008) registra seu

primeiro sinal de organizacao:

[...] em 1847, Friedrich Wilhelm Raiffeisen, natural da Renania, criou no
povoado de Weyerbusch/Westerwald a primeira associa¢do de apoio para a
populacéo rural, que, embora ndo fosse ainda uma cooperativa, serviria de
modelo para a futura atividade cooperativista de Raiffeisen. A primeira
cooperativa, fundada por ele em 1864, chamava-se
“HeddesdorferDarlehnskassenveirein®  (Associagdo de Caixas de
Empréstimo de Heddesdorf). (PINHEIRO 2008, p. 21).

Ainda registra Pinheiro (2008, p. 22) que a primeira cooperativa brasileira a
se auto denominar “cooperativa” foi a Sociedade Cooperativa Econémica dos
Funcionérios Publicos de Ouro Preto, fundada em 27 de outubro de 1889, na entdo
capital da provincia de Minas, Ouro Preto que possuia um sistema de captacdo de
crédito em forma de “caixa de auxilios e socorros”, com o objetivo de prestar auxilios
€ socorros as viuvas pobres de associados e a s6cios que caissem na “indigéncia

por falta absoluta de meio de trabalho”.

Ja a primeira cooperativa de crédito surgiu no Brasil no municipio de Nova
Petropolis RS conforme registra Etgeto et al (2005, p. 13), “foi criado pelo padre
jesuita Theodor Amstadt, em 28 de dezembro de 1902, baseada no modelo agricola

alemao”.
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Um avangco aos modelos atuais de cooperativa que temos foi em 1912
guando de acordo com Pinheiro (2008, p. 25) foi instaurada a primeira central mista
com secdao de crédito, a Unido das Cooperativas Riograndense de Responsabilidade

Ltda. Que unia cooperativas agricolas filiadas a uma central.

Com advento da Reforma Bancaria proveniente da Lei n° 4.595/64
juntamente com as normas da Politica Financeira do Governo Federal, o
Cooperativismo de credito sofreu bruscas mudancas e comecou a decair conforme
registra Klaez (2005, p.111), somente Cooperativas de Crédito Muatuo foram

autorizadas a funcionar pelo Banco Central

Atualmente a Lei que define e rege o cooperativismo no brasil é a lei n°
5.764/71 que ainda dispbe sobre a subordinacdo e fiscalizacdo das mesmas ao

Banco Central do Brasil.

2.2 A IMPORTANCIA DO COOPERATIVISMO PARA A SOCIEDADE

As cooperativas sdo entidades intrinsecamente ligadas a sociedade,
Cardoso (2014, p. 25) declara que o cooperativismo possibilita que um individuo
isolado, que apresenta menores condicdes de enfrentar o mercado, possa se unir
com outros individuos e com isso aumente sua competitividade afim de posicionar-

se no mercado com igualdade, melhorar sua renda e qualidade de vida.

O cardter comum do cooperativismo € um elemento que torna as
cooperativas relevantes em meio a sociedade, pois conforme destaca Silva (2011),
entre as finalidades das cooperativas estd, visar pelo bem-estar social dos
individuos que a compde, bem como a promocao do desenvolvimento das pessoas
tornando-as mais conscientes, além de melhorar a qualidade de vida das

comunidades que faz parte e ser um instrumento de inclusao social.
2.3 TIPOLOGIA DA COOPERATIVA
No Brasil o modelo Cooperativo este presente em varios ramos de atuacéo

viabilizando iniUmeros tipos de atividades, conforme registra Reisdorfer (2014, p. 50),

existem atualmente 13 ramos de cooperativas atuantes no Brasil, agropecuario,
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consumo, crédito, educacional, especial, habitacional, mineracdo, producdo,

infraestrutura, trabalho, saude, turismo e lazer e transporte.

2.3.1 COOPERATIVA AGROPECUARIA

Para Cardoso (2014, p. 15), as cooperativas agropecuarias sdo as que
rednem produtores agropecuarios e de pescas, a fim de trabalharem de forma
solidaria na realizacdo de varias etapas da cadeia produtiva que atual como: compra
coletiva de sementes e insumos desde a producéo até a colheita.

Desta forma poderdo angariar vantagens que isoladamente néo
conseguiriam, como preco competitivo e menor custo na producéo e transporte. Sao
exemplos de atividades de exercidas pelas cooperativas agricolas, a producéo,
estocagem, industrializacdo, até mesmo no processo de venda da producdo de

forma coletiva.

2.3.2 COOPERATIVAS DE CONSUMO

As Cooperativas de consumo sdo cooperativas criadas por um grupo de
pessoas a fim de obterem melhor preco em compras e vendas de produtos.

Fettback (2009, p. 53) nos diz que as cooperativas de consumo se
caracteriza pela compra de artigos de consumo comum entre seus cooperantes, com
intuito de diminuir custos nesta operagédo, proporcionando para seus cooperados
maior conveniéncia, diversidade de fornecedores e produtos, além de melhores
precos.

No Brasil € um dos ramos mais antigos de cooperativismo, cujo primeiro

registro é de 1889, em Minas Grais, cidade de Ouro Preto.

2.3.3 COOPERATIVAS DE TRABALHO

As cooperativas de trabalho no Brasil séo regidas pela Lei n°® 12.690, de 19
de julho de 2012 e entre suas atribuicbes dispde sobre a organizacdo e
funcionamento das cooperativas e institui o Programa Nacional de Fomento as
Cooperativas de Trabalho — PRONACOOP.
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Conforme dispdes a Lei n° 12.690, de 19 de julho de 2012, seu artigo
segundo nos apresenta consideracdes sobre a composicdo das cooperativas de

trabalho.

Art. 2° Considera-se Cooperativa de Trabalho a sociedade constituida por
trabalhadores para o exercicio de suas atividades laborativas ou
profissionais com proveito comum, autonomia e autogestdo para obterem
melhor qualificacdo, renda, situacdo socioeconémica e condi¢cdes gerais de
trabalho.

Independente do seu ramo de atuacdo, as cooperativas sdo sociedades

econdmicas. Ferreira (1999, p. 95) define cooperativa como sendo:

Sociedade ou empresa constituida por membros de determinado grupo
econdmico ou social, e que objetiva desempenhar, em beneficio comum,

determinada atividade econdmica. FERREIRA (1999, p. 95),
As cooperativas de trabalho sdao uma alternativa para a organizacdo de
trabalhadores de inUmeras atividades, pois através dela poderdo unir interesses e
trabalharem em prol de um objetivo comum, agregando renda, qualidade de trabalho

e melhora na condicdo socioeconémica dos integrantes da cooperativa.

2.3.4 COOPERATIVAS EDUCACIONAIS

Conforme dispde Reisdorfer (2014, p. 52) estas cooperativas sao formadas
basicamente por professores, alunos e pais, com 0 objetivo de prestar servicos
educacionais, utilizando a cooperativa como uma alternativa para promover a

educacao escolar.

Seu surgimento se deu no inicio da década de 1990 e regida pela Lei
Federal n® 5.764/71, tornando uma alternativa para a educagéo convencional. Além
de educacéo infantil as cooperativas educacionais podem oferecer cursos técnicos e

profissionalizantes de acordo com a necessidade e interesse de seus cooperados.
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2.3.5 COOPERATIVAS ESPECIAIS (COOPERATIVAS SOCIAIS)

No Brasil a lei que dispde sobre a criagdo e funcionamento das cooperativas
sociais é a Lei n°9.867, de 10 de novembro de 1999. Que em seu artigo 1° e nos

incisos | e Il nos diz:

Art. 1° As Cooperativas Sociais, constituidas com a finalidade de inserir as
pessoas em desvantagem no mercado econdmico, por meio do trabalho,
fundamentam-se no interesse geral da comunidade em promover a pessoa
humana e a integracdo social dos cidaddos, e incluem entre suas
atividades: | — A organizacdo e gestdo de servicos sociossanitarios e
educativos; e Il — O desenvolvimento de atividades agricolas, industriais,
comerciais e de servicos.

As cooperativas especiais sdo cooperativas criadas para atender um publico
especificos que necessite de cuidados especiais. Jochem (2009, p. 35) registra que
as cooperativas especiais buscam atender a: menores, dependentes quimicos,
silvicolas, deficientes mentais e outros, desta forma ndo sdo plenamente
autogestionadas com apoio nos aspectos econdmicos, sociais e afetivos.

Uma caracteristica peculiar para este tipo de cooperativa é que necessitam

de um tutor ou curador para o seu funcionamento.

2.3.6 COOPERATIVAS DE HABITACAO

Cooperativas habitacionais sdo destinadas a construgdo, manutencéo e
administracdo de conjuntos habitacionais para seus cooperados.

Menezes (2005, p.105), relata que este tipo de cooperativas surgiu com
apoio do extinto BNH — Banco Nacional de Habitacdo e atualmente € coordenada
pela CEF - Caixa Econdmica Federal e que em geral, estas cooperativas fazem uso
de autofinanciamento ou linhas de crédito oficiais para construcdo de residenciais e
desta forma oferecer a seus cooperados iméveis com precos a baixo dos praticados
habitualmente no mercado, os custos sdo divididos entre os cooperados deste a

compra do terreno até a entrega do imovel para uso.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%209.867-1999?OpenDocument
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2.3.7 COOPERATIVAS DE INFRAESTRUTURA

As cooperativas de infraestrutura sdo cooperativas criadas para atender a
um servi¢co do qual necessita seu quadro social, e segundo Reisdorfer (2014, p. 55)
essas cooperativas podem atuar nos seguintes seguimentos: eletrificacdo rural,
mecanizacao agricola, limpeza publica, telefonia rural, outros servicos comunitarios.

Ressalta-se que estas cooperativas em geral atuam na zona rural.

2.3.8 COOPERATIVAS DE MINERACAO

Para, Rodrigues (2008, p. 10) sdo denominadas cooperativas de mineracao
aguelas que tem como finalidade, pesquisar, extrair, lavrar, industrializar,
comercializar, importar e exportar produtos minerais, incluindo o artesanato mineral,

a fim de atender os interesses sociais de um grupo de cooperado.

De acordo com o art. 21, XXV Constituicdo Federal, € competéncia da Unido
estabelecer as areas e condi¢cdes destinadas ao exercicio da atividade garimpeira,
na forma Cooperativa. O art. 174 em seus incisos 3° e 4° € assegurado prioridade na
autorizacdo ou concessao para pesquisa e lavra dos recursos e jazidas garimpaveis

a entidades cooperativas:

§ 3° O Estado favorecera a organizacdo da atividade garimpeira em
cooperativas, levando em conta a protecdo do meio ambiente e a promogao
econdmico-social dos garimpeiros. § 4° As cooperativas a que se refere o
paragrafo anterior terdo prioridade na autorizacdo ou concessdo para
pesquisa e lavra dos recursos e jazidas de minerais garimpaveis, nas areas
onde estejam atuando, e naquelas fixadas de acordo com o art. 21, XXV, na
forma da lei.

As cooperativas de mineracdo sdo uma alternativa para a atividade de
garimpagem, pois através dela os garimpeiros terdo apoio da lei para exercer suas
atividades a fim de melhorar sua situacdo socioecon6mica protegendo o0 meio

ambiente.
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2.3.9 COOPERATIVAS DE PRODUCAO

As cooperativas de producdo formam o ramo mais expressivo do

cooperativismo.

De acordo com Cardoso (2014, p. 21) isso se da pois ha um amplo leque de
bens e mercadorias em que as cooperativas de producao podem atuar, podendo ser
um ou mais produtos, a caracteristica principal neste tipo de cooperativa é que 0s

cooperados trabalham na producéo.

2.3.10 COOPERATIVAS DE SAUDE

Conforme relata Teixeira (2009, p. 9), sdo cooperativas constituidas por
profissionais liberais voltados a promover a saude com finalidade de proporcionar a
seus integrantes melhores condicbes de exercer seu trabalho liberal. Muitas
cooperativas se atem a associar apenas uma especialidade médica ou profissionais
que trabalhem em um mesmo estabelecimento, angariando melhores remuneracdes
e condi¢cOes de trabalho, entretanto, outras atuam como operadoras de planos de
saude como por exemplo as UNIMEDS.

Este tipo de cooperativa € genuinamente brasileiro, e para Reisdorfer (2014,
p. 56), estd conquistando espaco pelo mundo atuado principalmente como
cooperativas médicas, odontoldgicas, psicologicas e de usuarios, tendo como seu

objetivo principal promover a saide humana.

2.3.11 COOPERATIVAS DE TRANSPORTES

Sao cooperativas que atuam no ramo de transportes de produtos e
passageiros. Cardoso (2014, p. 22) evidencia que entre as varias modalidades estao
transporte de passageiros individuais ou coletivos, Transporte de cargas e transporte

escolar.
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2.3.12 COOPERATIVAS DE TURISMO E LAZER

A respeito das cooperativas de turismo e lazer, Barroco (2008, p. 35, p.36)
dispbe que sdo cooperativas de profissionais prestadores de servigcos turisticos,
artisticos, de entretenimento, de esportes e de hotelaria, ou atendem direta e
prioritariamente o seu quadro social nessas areas.

Apesar de boa perspectiva de crescimento no Brasil os numeros de

cooperavas de turismo e lazer ndo sao expressivos se comprados a outros paises.

2.3.13 COOPERATIVA DE CREDITO

As cooperativas de crédito € o tipo de cooperativa mais antiga registrada
pela histéria e para Reisdorfer (2014, p. 52) foi o seguimento que mais sofreu
desgaste e decadéncia por interferéncia do poder politico durante as os anos de
1960 e 1970, porém nos anos 1980 obteve relevante ascensdo na economia, se
tornando mais atuante no mercado financeiro. Como definicdo para a atividade das
cooperativas de crédito Cardozo (2014, p. 16) apresenta o seguinte entendimento:

Sdo sociedades de pessoas destinadas a proporcionar assisténcia
financeira a seus cooperantes. Funcionam mediante autorizacdo e
fiscalizagdo do Banco Central do Brasil, porque sdo equiparadas as demais
instituicdes financeiras. Para consecucao de seus objetivos, podem praticar
as operacgdes passivas tipicas de sua modalidade, como obter recursos no
mercado financeiro, nas instituicdes de crédito, particulares ou oficiais, por
meio de repasses e refinanciamentos. Podem captar recursos via depésito a
vista e a prazo de seus cooperantes; fazer cobranca de titulos,
recebimentos e pagamentos, mediante convénios correspondentes no pais,
depésitos em custédia e outras captacBes tipicas da modalidade.
(CARDOZO 2014 p.16).

Pinheiro (2008, p. 7) nos instrui sobre as Cooperativas de crédito como:

Cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras constituidas sob a forma
de sociedade cooperativa, tendo por objeto a prestacdo de servicos
financeiros aos associados, como concessdo de crédito, captacdo de
depésitos a vista e a prazo, cheques, prestacado de servigcos de cobranca, de
custédia, de recebimentos e pagamentos por conta de terceiros sob
convénio com instituicdes financeiras publicas e privadas e de
correspondente no Pais, além de outras operacdes especificas e atribuicdes
estabelecidas na legislacdo em vigor. (PINHEIRO 2006 p.7)
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Os modelos de cooperativas de crédito no Brasil sdo separados entre
cooperativas de crédito mutuo (urbanas) e cooperativas de crédito rurais, conforme
expbe Cardoso (2014, p.17) s6 poderiam participar de tais cooperativas grupos
sociais especificos de cada cooperativa, para se associar as cooperativas de crédito
rural a pessoa tinha que ser produtor rural e, para ser socio das cooperativas de
crédito mutuo a pessoa tinha que pertencer a um grupo profissional especifico, como

advogados, médicos ou engenheiros por exemplo.

Com a publicacdo da Resolucdo n°3.106/03 do Banco Central que cria as
chamadas cooperativas mistas, passou a ser possivel que pessoas de diversos
grupos da sociedade possam se associar a uma mesma cooperativa de crédito.

Cabe lembrar que esta resolucéo foi posteriormente revogara e em seu lugar
foi sancionada a Resolucdo n° 3.321/05 que dispde sobre constituicdo, autorizacao
de funcionamento e alteracdo de estatuto bem como o cancelamento da autorizagéo
de funcionamento das mesmas.

De acordo A lei societaria - Lei n°® 6.404, de 1976 revogada pela Lei n°
11.638, de 2007 e pela Medida Provisoria n® 449/08, convertida na Lei n® 11.941, de
2009, todas as empresas, independentes do seu porte, sdo obrigadas a elaborar os
demonstrativos contabeis (Balanco Patrimonial, DRE e demais relatérios). A
contabilidade tem sua importancia para as empresas a partir do monto em que

registra todos os atos e fatos da administracao.

2.4 A IMPORTANCIA DA CONTABILIDADE PARA O COOPERATIVISMO

A contabilidade é de fato extremamente importante para o desenvolvimento
econdmico da sociedade. Hendriksen e Breda (1999, p.42) nos dizem que desde os
primeiros registros do exercido da contabilidade, ela vem acompanhando os
processos evolutivos de nossa civilizacdo devido a necessidade de registro e
controle dos patrimonios existentes. A contabilidade se aplica a qualquer ramo de
atividade, e para as sociedades cooperativas isso ndao € diferente, porem com o
advento da sancao da Lei 5.764, de 16 de dezembro de 1971, que em seu artigo 4°
reza as cooperativas sao sociedades de pessoas e ndo de capital, coube a
contabilidade dar um tratamento especial para esse tipo de instituicdo, pois nao

visam ao lucro e sim o bem-estar e resultados melhores para seus associados.


http://www.fiscosoft.com.br/docs.php?docid=lei_6404_76&bookmark=Lei6.404_76
http://www.fiscosoft.com.br/index.php?PID=162709
http://www.fiscosoft.com.br/index.php?PID=162709
http://www.fiscosoft.com.br/index.php?PID=203502
http://www.fiscosoft.com.br/index.php?PID=212309
http://www.fiscosoft.com.br/index.php?PID=212309
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Sendo entdo uma sociedade de pessoas e nao de capital a contabilidade
nas cooperativas é diferenciada e entre estas diferencas esta a contabilizacdo do
valor de cada quota-parte, como sera o rateio das sobras do periodo e também as

perdas.

A contabilidade além de organizag&o e controle de patrimbnio constitui um
importante instrumento de apoio a tomada de decisdo nas cooperativas, permitindo

o conhecimento da situacéo financeira e econémica das cooperativas.

2.4.1 TIPOLOGIA DAS INFORMACOES CONTABEIS PARA AS TOMADAS DE
DECISAO

Entre os diversos instrumentos utilizados pela administracdo Braga (2012,
p.6) nos diz que “a contabilidade apresenta importante papel, devido sua habilidade
de capitar, registrar, medir, resumir e interpretar fendbmenos que afetem a situagao
patrimonial, econbmica e financeira de qualquer empresa”. Braga (2012) ainda
ressalta que a administracdo faz uso das informac¢des produzidas pela contabilidade
para nortear os planejamentos de curto e longo prazo e também para o controle das

atividades previstas.

Para fornecer as informacgdes que a administracao precisa para a tomada de

decisdo Martins (2014, p. 12) registra que:

[...] as demonstragBes contabeis proporcionam informagdes das entidades
acerca de dos seguintes elementos: a) ativos; b) passivos; ¢) patrimonio
liquido; d) receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas; €) alteracdo no
capital proprio mediante integralizacao dos proprietarios e distribuicdo a
eles; f) fluxo de caixa. MARTINS (2014, p. 12).

As demonstracfes contabeis sdo fundamentais para a organizacéo financeira
das empresas, proporcionando conhecimento e a partir desses dados a gestédo pode
conhecer e interpretar os fenbmenos que atingem a empresa, ho ambito econémico-

financeiro e patrimonial.
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2.4.2 ANALISE FINANCEIRA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Para Matarazzo (1998. p. 15) a Analise Financeira € um instrumento que
possibilita a interpretacdo da saude financeira da empresa, seu grau de liquidez e

capacidade se solvéncia.

J& Silva (2007, p. 26) afirma que a analise financeira consiste num exame
minucioso das informag@es financeiras disponiveis, bem como qualquer condigcéo
gue possa afetar as financas da empresa. Entre os dados financeiros disponiveis,
podemos incluir demonstra¢gdes contabeis, programas de investimento, projecdes de

vendas e projecao de fluxo de caixa.

Existem muitos métodos de se analisar as demonstrac6es, conforme Braga
(2012), as anélises sempre serdo orientadas em funcdo dos objetivos de andlise,
podendo ser minuciosa ou ndo dependendo da finalidade para que seré utilizada.

Entre os métodos principais para a analise das demonstracfes contabeis
estdo, andlise horizontal, vertical e indices quocientes, como de liquidez,
endividamento e rentabilidade, que proporciona informacdes valiosas referentes a

saude financeira da empresa analisada.

2.4.2.1 ANALISE VERTICAL

A analise vertical € um método de andlise de comparacao, pois através dela
se estabelece um item da demonstracdo financeira como base para comparacao, e
a partir dai € possivel verificar quanto cada um dos demais itens da demonstracdo
representa em porcentagem quando comparados ao item escolhido com base de
comparacao. Matarazzo (2003, p. 245) explica que esta é a analise da estrutura das
demonstracdes de resultado e do balanco patrimonial que busca evidéncias as

participacdes dos elementos patrimoniais e de resultados dentro do total.

De acordo com Reis (2009, p. 210) um dos principais instrumentos para
analisar as estruturas patrimoniais € a analise vertical, pois com ela é possivel
determinar em percentuais, quanto cada conta ou grupo de contas do Balanco
Patrimonial representa em relagdo ao total do Ativo, Passivo ou total do grupo ou

subgrupo de contas.
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Para a obtengao do percentual relativo de cada item do balango patrimonial

pode ser utilizado as seguintes formulas.

Quando comparadas ao total do Ativo ou Passivo.

Conta (ou grupo de conta) X 100
Total do Ativo (ou Passivo)

Quando comparados ao total do grupo ou do subgrupo.

Conta X 100
Total do Grupo

A andlise vertical pode ser realizada na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, comparando cada item da demonstracdo com o total da receita liquida.

Para o célculo utiliza-se a seguinte formula.

Conta X 100
Receita Liquida

Para Kuhn (2012) a analise vertical mostra a importancia de cada conta em
relacdo a demonstracdo financeira a que pertence é de suma importancia para
efetuar comparativos entre padrdes de outras contas do mesmo grupo ou indices de
anos anteriores e verificar se hé itens fora das proporcionalidades habituais. .

2.4.2.2 ANALISE HORIZONTAL

A analise horizontal tem como finalidade avaliar o aumento ou diminuigédo
dos valores que expressam os elementos do balanco patrimonial ou do resultado em
relacdo a determinadas sequencias historica. Marion (2008) enfatiza que esta é
uma técnica de analise que compara cada item do demonstrativo com respectivos

itens de anos anteriores.

Para obtencéo desta analise pode-se utilizar do seguinte célculo:
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Valor atual do item X 100
Valor do item no ano-base

Reis (2009) ressalta que a analise horizontal complementa a analise vertical,
gue nos informa a variagdo de um determinado valor para mais ou para menos em
relacdo a um determinado total, porém néo informa se esta variacao foi determinada
do aumento ou diminui¢cdo do valor absoluto do valor considerado. Desta forma, a
analise horizontal é utilizada para saber se houve variacdo de aumento ou
diminuicao deste valor em relacdo a anos anteriores comparando as mesmas contas

de cada ano.

2.4.2.3 ANALISE DOS INDICADORES FINANCEIROS

Para Assaf Neto (2007) A analise dos indicadores financeiros visa
basicamente estudar a performance econémico-financeira de uma empresa em um
determinado periodo decorrido, para identificar sua posicdo atual e utilizar tais

informagdes como forma de previsdo para tendéncias futuras.

Para o acompanhamento da saulde financeira das organizacbes e sua
evolucdo ou possivel deficiéncia os indices de liquides sdo uma excelente fonte de

informacédo para analise.

2.4.2.4 INDICE DE LIQUIDEZ

Conforme registra Matarazzo (1998) a liquidez é a capacidade que a
empresa tem em pagar 0s compromissos assumidos de curto, médio e longo prazo.
Para calcular estes indices sao utilizadas informac¢des unicamente do balanco

patrimonial, que evidéncia a posi¢ao patrimonial da entidade.

Os indices de liguidez empregados nesse trabalho serdo indice de liquidez

corrente, seca, geral, imediata,
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2.4.2.5 INDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE

O indice de liquidez corrente de acordo com Reis (2009, p. 328) “ Permite
verificar a capacidade de pagamento a curto prazo, ou seja, quando a empresa tem
de valores disponiveis e realizaveis dentro de um ano para garantir o pagamento de

suas dividas venciveis no mesmo periodo”.

Para efetuar o calculo deste indice utiliza-se a seguinte formula:

Liquidez Corrente =  Ativo Circulante
Passivo Circulante

Através deste calculo pode-se verificar quanto a empresa possui no seu
ativo circulante para cada R$ 1,00 existente no seu passivo circulante. Quando

maior o indice melhor para a empresa.

2.4.2.6 INDICE DE LIQUIDEZ SECA

O indice de liquidez seca é a mais rigorosa para a avaliagao de liquidez, pois
indica o quanto a empresa poderda dispor de recursos circulantes, ou seja, excluindo

0s estoques, para cumprir com suas obrigacées a curto prazo.

De acordo com o exposto Kuhn (2012) diz:

Indica quanto a empresa possui em disponibilidades (dinheiro, depdsitos
bancérios a vista e aplicagbes financeiras de liquidez imediata), aplicacdes
financeiras de curto prazo e duplicatas a receber, para fazer frente ante ao
seu passivo circulante. (KUHN 2012, p 64).

Para obtencéo deste indice utiliza-se do seguinte célculo:

Liquidez seca = Ativo Circulante - Estoque
Passivo Circulante

Através deste calculo pode-se verificar quanto a empresa possui no seu
ativo circulante, excluindo o estoque, para cada R$ 1,00 existente no seu passivo

circulante. Quando maior o indice melhor para a empresa.
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Marion (2008, p. 89) ressalta que este indice nem sempre € sindnimo de
situacao financeira apertada, pois 0s estoques fazem parte da atividade da empresa.
Por exemplo um supermercado que possui indices elevados de estoque e néo
possui duplicatas a receber pois vende somente vista, apresentara indices baixos de
liquidez seca, porém nédo significa que esta em ma situacao financeira, desta forma,
ressalta-se a necessidade de este indice ser analisado em conjunto com os demais

indices de liquidez.

2.4.2.7 INDICE DE LIQUIDES GERAL

Para Bruni (2011, p. 125) este indice tem como propdsito analisar a saude
financeira da empresa no longo prazo e para tanto compara todas as possibilidades
de realizacbes de ativos da empresa, ou seja, todos os ativos de fato realizaveis,
sendo estes de curto ou longo prazo, com 0S passivos 0nerosos.

A liquidez geral é um recurso utilizado para medir a seguranca financeira da
empresa a longo prazo, demonstrando sua capacidade de honrar com todas as suas

obrigacdes.

Para efetuar o célculo deste indice utiliza-se da seguinte formula:

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizavel Longo Prazo
Passivo Circulante + Exigivel Longo Prazo

Através deste calculo pode-se verificar quanto a empresa possui no seu
ativo circulante, excluindo o estoque, para cada R$ 1,00 existente no seu passivo

circulante. Quando maior o indice melhor para a empresa.

2.4.2.8 INDICE DE LIQUIDEZ IMEDIATA

Este indice mostra quanto a empresa possui de disponibilidade para quitar

suas obrigacdes de curto prazo.
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Liquidez imediata= Disponivel
Passivo Circulante

Conforme registra Assaf Neto (2007) ente indice revela a quantidade de
dividas que poderdo ser liguidadas imediatamente, este valor € normalmente baixo
pelo pouco interesse que as empresas tém em manter recursos monetarios em

caixa.

O indice de liquidez imediata considera para seu calculo somente Caixa,
Saldo Bancério e aplicacbes financeiras de liquidez imediata para quitacdo das
obrigacdes excluindo estoque e valores a receber, desta forma indices relativamente
baixos representam fragilidade financeira da empresa. Nesses termos Marion (2008)

acrescenta:

A empresa deverd manter certos limites de seguranca, ndo desejando o
analista obter indices altos, pois o caixa e banco perdem o poder aquisitivo
com a inflagcdo. Nem redug¢bes sucessivas nesse indice significam situagfes
constrangedoras, podem significar uma politica mais rigida de disponivel, e
até mesmo, uma reducéo no limite de seguranca. Sucessivas reduc¢des na
Liquidez Imediata, com constantes e crescentes atrasos no pagamento a
fornecedor (detectados mediante as informagBes comerciais obtidas na
praca), ja sao um indicador relevante de dificuldade financeira. (MARION
2008, p 91).

Através deste calculo pode-se verificar quanto a empresa possui no seu
ativo circulante, excluindo o estoque, para cada R$ 1,00 existente no seu passivo

circulante. Quando maior o indice melhor para a empresa.

2.4.2.9 INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

Estes indices revelam o nivel de endividamento das empresas. A analise
desse indicador por diversos exercicios mostra a politica de obtencdo de recursos
gue esta sendo aplicada. Isto é, se a empresa vem financiando o seu ativo com

recursos proprios ou de terceiros, e em que proporgao.

Segundo Marion (2008, p. 101), os indicadores de endividamento
demonstram se a empresa esta utilizando mais recursos proprios ou recursos de

terceiros, para o autor é crescente a utilizagdo de recursos de terceiros por parte das
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empresas pela facilitagdo do acesso ao crédito, além disso, em épocas inflacionérias
esse endividamento por meio de capital de terceiros se acentua, sendo composta
principalmente por capitais pouco onerosos, exigiveis dos quais ndo incidem juros

ou incidem juros muito baixos.

2.4.2.10 PARTICIPACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS

Este indice indica o percentual de Capital de Terceiros em relacdo ao
Patriménio Liquido, demonstrando a dependéncia da empresa em relagcdo aos

recursos externos.

Este indice revela o quanto a empresa auferiu de capital de terceiros em
relacdo a cada R$ 100 de capital proprio que foi investido. Para o ponto de vista
financeiro, quanto maior for o indice de capital de terceiros em relacao ao Patrimoénio
Liquido, menor sera a liberdade de decisao financeira da empresa, ou seja, maior a
dependéncia financeira aos credores. Entretanto, pelo ponto de vista de obtencao de
lucro, pode-se considerar vantajoso para a empresa utilizar de capital de terceiros,
desde quando a remuneragdo paga a estes credores seja inferior ao lucro obtido
com sua aplicagcdo na empresa. Esta analise deve ser ligada a capacidade de
solvéncia, sendo que a utilizacdo de capital de terceiros ndo ha limite (Matarazzo,
2010).

Para efetuar o calculo do indice de Participacdo de Capital de Terceiros

utiliza-se a seguinte formula:

Grau de Endividamento = Capital de Terceiros X100

Patriménio Liquido

Para fins de andlise de resultado de modo geral é correto afirmar que
gquando menor o indice de participacdo de capital de terceiros melhor a situagao

financeira da empresa.



31

2.4.2.1.1 COMPOSICAO DE ENDIVIDAMENTO

Este indice demonstra a composi¢cdo do endividamento da empresa e 0
conhecimento deste indice é importante para saber qual a participacdo do capital de
terceiros na composi¢do do endividamento. Martins (2014, p. 140) registra que
conhecer os prazos de vencimento das dividas é muito importante para analisar a
capacidade de solvéncia da empresa, para tanto o indice de composi¢cdo do

endividamento revela quanto da divida total com terceiros € exigivel a curto prazo.

Para efetuar o calculo do indice de Composi¢céo do Endividamento utiliza-se

a seguinte formula:

Composic¢éao do Endividamento = Passivo circulante
Capital de terceiros

Com relacdo ao indice de composi¢cdo do endividamento, Silva (2007, p.
111) afirma que “através desta analise é possivel mensurar o volume de dividas da

empresa com vencimento no curto prazo em relagao a divida total”.

2.4.2.1.2 IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

O indice de imobilizacdo do Patriménio Liquido revela quanto do Ativo
Permanente da empresa é financiado pelo seu Patriménio Liquido. De acordo com
Bruni (2011, p. 156) o indice de imobilizacdo do patrimbnio liquido indica a
porcentagem de capital proprio que esta financiando as aplicagcbes de natureza
Permanente e, complementarmente, a porcentagem que esta sendo aplicada no

capital de giro proprio

Para efetuar o célculo do indice de Composi¢cdo do Endividamento utiliza-se

a seguinte formula:

Imobilizagdo do PL = Ativos N&o Circulantes - Ativos Realizaveis a Longo Prazo

Patrimdnio Liquido
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Para interpretacdo dos dados obtidos pelo calculo Martins (2014) conclui
que.

Quanto mais recursos proprios a empresa investir em ativos de baixa
liquidez (imobilizados, investimentos e intangiveis), menos sobrara para
investir em Ativos Circulantes, consequentemente, tera que financiar as
aplicagBes de curto prazo com recursos de terceiros. Martins (2014, p. 141).

Em sua interpretacdo Matarazzo (2003, p. 152) afirma que quanto maior o
indice de imobilizacdo do Patriménio Liquido, maior sera a necessidade de capital
de terceiros. Matarazzo (2003) ainda ressalta que, o ideal é que a empresa tenha
Patrimonio Liquido suficiente para o ativo permanente necessario e ainda sobre
recursos financeiros para financiar o ativo circulante, portanto quanto menor for o
indice de imobilizacdo do Patriménio Liquido melhor a situacdo financeira da

empresa.
2.4.2.1.3 IMOBILIZACAO DOS RECURSOS NAO CORRENTES

Semelhante ao indice de imobilizacdo do patriménio liquido, o indice de
imobilizacdo dos recursos nao correntes indica qual a proporcéo de capitais proprios

e de longo prazo estédo foram investidos no ativo imobilizado.

Para efetuar o calculo do indice Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes

utiliza-se a seguinte formula:

. ~ Ativo Permanente
Imobilizagdo dos Recursos néo Correntes =

Patrimonio Liquido + ELP

Com relacao indice Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes Silva (2007)

conclui:

Através da andlise deste indice é possivel identificar quanto dos Recursos
nao Correntes da empresa (Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo)
esta aplicado no Ativo Permanente. Este indice permite uma melhor
identificacdo de quanto a empresa possui de Capital Circulante Préprio”.
SILVA (2007, p. 112)

2.4.3 INDICES DE RENTABILIDADE

A analise da rentabilidade € considerada como uma das mais importantes da

analise das demonstracdes financeiras, pois através deles pode se medir a
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dimensdo econbmica da empresa. De acordo com Matarazzo (2003, p. 175)
utilizando das informacg@es oferecidas por esses indices é possivel analisar quanto

renderam os investimentos e qual o grau de desempenho econémico da empresa.

Conforme ludicibus (2009) apud Martins (2014, p.189) os resultados obtidos
com os indices de rentabilidade sdo relacionados com algum valor que que
demonstre a dimenséo relativa do mesmo, ou seja, valor de venda, ativo total,
patrimoénio liquido ou ativo operacional, tornando mais claro o desempenho da
entidade. Martins (2014) ressalta que para a analise destes indices deve-se levar em
consideracdo a atividade desempenhada pela entidade, comparando sempre 0s
indices obtidos com os indices apresentados por entidades do mesmo ramo no

mercado.

2.4.3.1 GIRO DO ATIVO

O Giro do Ativo é um indice utilizado para comparar as vendas da empresa

com seus investimentos, Martins (2014, p. 196) expde que “ esse indice indica
quanto a empresa vendeu para cada real investido. Quanto mais a empresa

conseguir girar o seu ativo, melhor seréo os resultados.

Para a obtencao deste indice utiliza-se a seguinte formula:

Giro do Ativo =  Receita Liquida
Investimentos

2.4.3.2 MARGEM LIQUIDA

Este indice é utilizado para comparar o lucro operacional liquido com as

receitas operacional liquida.

Referente a este quociente, Matarazzo (2010, p. 336) afirma que “representa
a eficiéncia de despesas em relagéo as vendas, pois quanto menores as despesas,

maior sera a margem de lucro”.

Para efetuar o calculo do indice de Margem Liquida utiliza-se a seguinte

formula:
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Margem Liquida = Lucro Liquido X 100
Vendas Liquidas

2.4.3.3 RENTABILIDADE DO ATIVO

Indica o quanto a empresa obtém de lucro comparado com o total de seu
Ativo. Matarazzo, (2008, p. 179) afirma que: “este indice mostra quanto a empresa
obteve de Lucro Liquido em relacdo ao Ativo. E uma medida do potencial de

geracgao de lucro da parte da empresa’.

Para a obtencéo desse indicador utiliza-se a seguinte formula.

Rentabilidade do Ativo = Lucro Liquido X100
Ativo Total

2.4.3.4 RENTABILIDADE DO PATRIMONIO

E através da andlise deste indicador que administracdo pode verificar o

resultado alcancado pela empresa na gestdo de recursos proprios ou de terceiros.

De acordo com Silva (2007, p. 115):

Este indicador apresenta o retorno que 0s acionistas ou quotistas da
empresa estdo obtendo em relacdo aos seus investimentos na empresa,
ficando patente o prémio do investidor ou proprietario pelo risco de seu
empreendimento quando o indicador (taxa) obtido é superior a taxa média
de juros do mercado. (SILVA, 2007, p. 115)

Para a obtencéo deste indice utiliza-se a seguinte formula:

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido = Lucro Liquido X 100
Patrimonio Liquido

A taxa obtida pode ser comparada com outros investimentos disponiveis no
mercado, e conforme Matarazzo (2010, p. 116), com essa analise pode se avaliar se
a empresa oferece retorno financeiro inferior ou superior a essas opg¢oes. Desta

forma quanto maior o resultado obtido melhor.
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3 METODOLOGIA

O presente estudo foi realizado utilizando como alvo a Cooperativa de
Crédito de Livre Admissdo de Associados do Vale do Juruena - Unidade de
Atendimento 05 localizada no municipio de Juina — MT, que faz parte da
macrorregidao Centro-Oeste, mais precisamente localizado na regido Noroeste do

estado de Mato Grosso.

Para a realizacdo de uma pesquisa, sdo seguidas uma estrutura de métodos
e técnicas para atender os objetivos propostos. A metodologia é caracterizada por
critérios quanto aos fins e quanto aos meios, e desta forma a pesquisa sera
analisada através dos caminhos para conseguir alcancar os resultados. Para
alcancar os objetivos indicados neste trabalho, foram abordadas as pesquisas
bibliogréfica e descritiva, bem como a abordagem de um estudo de caso. Este
trabalho de conclusdo de curso obedeceu a metodologia de pesquisa cientifica

apresentadas nas secées seguintes:

3.1 QUANTO AOS FINS

3.1.1 DESCRITIVA

Para Marconi e Lakatos (2005), a pesquisa descritiva aborda quatro
aspectos importantes que sao: a descricdo, registro, analise e interpretacédo de fatos
atuais, sendo capaz de observar, registrar, analisar e correlacionar fatos ou

fenbmenos sem manipula-los.

Segundo Gil (2008), “a pesquisa descritiva tem a finalidade de descrever as
caracteristicas de determinadas populagcdes ou fenbmenos”. Sendo uma de suas
caracteristicas a utilizacdo de técnicas padronizadas de coleta de dados, tais como o

questiondrio e a observacdo sistematica. Ex.: pesquisa referente a idade, sexo,

procedéncia, eleicdo etc.

Desta forma, esta pesquisa é caracterizada como descritiva, pois serao
registrados, descritos e analisados dados financeiros da cooperativa tema deste

trabalho.
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3.2 QUANTO AOS MEIOS

3.2.1 PESQUISA BIBLIOGRAFICA

Pesquisa bibliografica consiste no levantamento de pesquisas ja publicadas
em revistas, livros, artigos, relatérios, jornais, dissertacdo, entre outros. Com a
finalidade de permitir ao pesquisador utilizar-se de uma série de recursos, até entédo
ja disponiveis sobre um determinado tema e assunto estudado (MARCONI;
LAKATOS, 2009).

Gil (2008) expde que a principal vantagem na pesquisa bibliografica esta no
fato do investigador ter acesso a informacfes de maneira mais ampla do que aquela
gue poderia obter ao pesquisador diretamente. Sendo tal pesquisa indispensavel
nos estudos historicos, pois em algumas situacdes ndo ha maneiras de conhecer os

fatos passados sendo com base em dados secundarios.

Para a producéo deste trabalho foi realizada pesquisa Bibliografica em livros,
artigos, teses, entre outras producdes publicadas, como base para o a investigacao

e desenvolvimento do assunto tratado por este trabalho.

3.2.2 ESTUDO DE CASO

O estudo de caso realizado neste trabalho buscou investigar o campo a ser
pesquisado permitindo uma analise dos dados obtidos sobre a situagdo patrimonial,
econdmica, financeira e contabil da Cooperativa de Crédito de Livre Admissao de
Associados do Vale do Juruena - Unidade de Atendimento 05 de Juina-MT,

considerando os anos de 2014 e 2015.

Yin (2010, p.39) diz que “a finalidade do estudo de caso € compreender, em
profundidade, um determinado evento, situagéo, processo, projeto etc.” Gil (2008),
também referéncia que este tipo de estudo consiste no estudo profundo e exaustivo
de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e detalhado
conhecimento. Bem como Monteiro (2010) expressa que: "a esséncia de um estudo
de caso, tenta esclarecer uma decisdo ou um conjunto de decisbes: 0 motivo pelo
qual foram tomadas, como foram implementadas e com quais resultados”. Esta

pesquisa se enquadra nesta perspectiva.
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Para este trabalho sera elaborado estudo de caso a fim de analisar as
demonstracdes financeiras da empresa Cooperativa de Crédito de Livre Admisséo
de Associados do Vale do Juruena — UA 05. A fim de descobrir qual a real situacao

financeira que a mesma apresenta.

3.3. QUANTO AOS OBJETIVOS DA PESQUISA

3.3.1 PESQUISA QUALITATIVA

Segundo Minayo (2001), a pesquisa qualitativa esté ligada aos significados,
motivos, valores e atitudes, correspondendo a um espaco mais profundo das
relacdes, dos processos e dos fendmenos que ndo podem ser mensurados somente
por variaveis. As caracteristicas da pesquisa qualitativa sdo a objetividade do
fendmeno, hierarquizacdo das acbOes de descrever e compreender, busca de

resultados fidedignos entre outros.

3.3.2 PESQUISA QUANTITATIVA

Segundo Michel (2005), a pesquisa quantitativa € um método de pesquisa
social que utiliza a quantificacdo nas modalidades de coleta de informac¢des e no seu
tratamento, mediante técnicas estatisticas, tais como percentuais, média, desvio-
padrdo, coeficiente de correlacdo, analise de regressao, entre outros. Desta forma,
verifica-se que este trabalho possui caracteristicas quantitativas, considerando que
os dados coletados seréo transformados em dados relativos (% e /10.000), os quais

sao técnicas estatisticas.

Esta pesquisa objetiva selecionar, analisar, qualificar e apresentar
coeficientes utilizando as informa contabeis da cooperativa tema deste trabalho,

desta forma esta pesquisa se caracteriza como quantitativa.
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3.4 SELECAO DA EMPRESA

A cooperativa alvo desta pesquisa possui grande representacao
econbmica e social na cidade de Juina, gerando empregos, renda e sendo
fomentadora atuante no crédito rural.

Levando em consideracdo a responsabilidade atribuida pela
representatividade que possui, esta cooperativa foi escolhida como tema deste
trabalho para descobrir a real situacdo financeira que possui, utilizando analises

financeiras através das demonstracfes contébeis.

Outro fator que contribuiu para a escolha da cooperativa foi que a autora
trabalha na instituicdo, possuindo conhecimento nos processos utilizados para

analise do desenvolvimento econémico produzidos pela cooperativa.

3.5 COLETA DOS DADOS

A coleta de dados ocorreu através das analises dos Balancos Patrimoniais e
das Demonstracdes do Resultado do Exercicio do ano de 2014 e 2015, fornecidos
pela Cooperativa de Crédito de Livre Admisséo de Associados do Vale do Juruena —
Juina 05.
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4 ESTUDO DE CASO

4.1 HISTORIA DO SICREDI EM JUINA

Em meio a uma época de poucos recursos estruturais e financeiros que o
senhor Dionisio Damiani, na época presidente da COOPERJUINA, cooperativa de
producao, idealizou uma cooperativa de crédito para auxiliar no desenvolvimento
econdmico de da cidade de Juina. No inicio ndo obteve muito apoio, porém 11 de
margo de 1993, inaugurou-se a Cooperativa de Credito Rural Vale do Juruena —
CREDIVALE.

No inicio de suas atividades a cooperativa passou por grandes dificuldades,
as compensacdes de cheques e outros papeis eram realizados pelo Banco do Brasil

por meio de convenio.

Apesar das dificuldades operacionais apresentadas na época, a cooperativa
conseguiu obter representatividade na sociedade Juinensse. O presidente da
Cooperativa Juares Antonio Cividini, teve papel fundamental neste processo, pois
conquistou confianga da sociedade local, principalmente entre os produtores rurais

gue se tratavam da maioria dos associados.

Apés algum tempo de atuacdo da cooperativa, 0 numero de associados

aumentou e a Cooperativa comecgou a se expandir na regiao.

Com a criacdo Sistema Cooperativo Sicredi e o Banco Cooperativo Sicredi
S.A. em 16 de outubro de 1995 a entdo CREDIVALE passou a ser SICREDI,
atuando com banco préprio a cooperativa ganhou mais agilidade no atendimento e
pode disponibilizar um portfélio maior de produtos e servigos, dispensando o

convenio com o Banco do Brasil.

E visivel a sociedade que a cooperativa teve grande ascensao em seus mais
de 20 anos de atuacdo. Atualmente a cooperativa possui sua Superintendéncia
Regional com sede em Juina — MT, Unidades de Atendimento nas cidades de Alta
Floresta Do Oeste - RO, Apiacas - MT, Aripuanéd - MT, Brasnorte - MT, Cacoal- RO,
Castanheira - MT, Colniza - MT, Colorado Do Oeste - RO, Cotriguacu - MT, Juara -
MT, Juina - MT, Juruena - MT, Nova Bandeirantes - MT, Nova Monte Verde - MT,
Novo Horizonte Do Norte - MT, Ouro Preto Do Oeste-RO, Porto Dos Gauchos - MT,
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Rolim De Moura - RO, Sdo Miguel Do Guaporé - RO, Tabapora - MT, Vilhena - Nova
Vilhena - RO, Vilhena — RO.

Entre as Unidades de Atendimento da Cooperativa, a Unidade de
Atendimento - 05 possui a maior representatividade, pois conforme dados da
Cooperativa, a Unidade de Atendimento 05 possui 0 maior nimero de associados
em relagdo as demais, sendo 14,81% do numero de associados total da cooperativa

e 0s ativos representam 24,4% dos ativos totais da cooperativa.

Embora a Cooperativa de Crédito de Livre Admissédo de Associados do Vale
do Juruena - Juina 05, aparentemente apresente resultados positivos, pois, € visivel
0 crescimento na quantidade de seus clientes, de suas operacfes financeiras,
estrutura operacional, quadro de funcionarios, dividendos distribuidos, ndo havia
ainda sido realizado um estudo detalhado sobre a real situacdo Patrimonial,
Financeira econdmica e, assim, elaboramos a proposta para a realizagcdo deste

estudo, proposta esta aceita pela direcao do Sicredi Juina, UA 05.

O estudo proposto acima, foi realizado com vistas aos Balan¢os Patrimoniais
e Demonstracbes Financeiras, referentes aos anos de 2014 e 2015, abaixo

relacionados.
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Quadro 1 - BALANCO PATRIMONIAL DA UNIDADE DE ATENDIMENTO 05, ANOS
DE 2014 E 2015

BALANCO PATRIMONIAL

Relacdes Interfinanceiras
Cheques Menores
Cheque E Outros Papéis Remetidos
Operacao De Crédito
Outros Bens E Créditos
Permanente
Investimentos
Imobilizado De Uso
Diferido e Intangivel
Passivo
Passivo Circulante
Depésitos
Arrecadacdes / Convénios
Relacdes Interfinanceiras.
Empréstimo
Repasses
Outras Obrigacdes
Patriménio Liquido
Capital Social
Reservas Diversas
Sobras Ou Perdas Acumuladas
Sobras/Perdas No Periodo

2014 2015

Ativo 100.858.320,44 108.358.177,93
Ativo Circulante 90.917.643,64 96.971.234,59
Disponivel 17.258.572,58 32.233.542,35

186.485,04
2.319,44

0,00
71.330.242,84
2.140.023,74
9.940.676,80
2.703.840,99
6.713.194,08
523.641,72
100.858.320,45
73.753.559,28
47.184.050,22
458.771,50
132.624,32
20.080.556,26
2.537.888,45
3.359.668,53
27.104.761,17
12.757.225,13
6.882.093,98
4.048.602,08
3.416.839,98

211.208,95
651.713,83
0,00
60.906.378,08
2.968.391,38
11.386.943,34
4.050.370,13
6.325.409,16
1.011.164,04
108.358.177,94
73.803.956,85
49.096.854,38
361.116,99
373.549,46
18.082.856,15
896.040,44
4.993.539,42
34.554.221,09
15.525.477,47
12.985.578,33
4.390.581,35
1.652.583,94

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05
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Quadro 2 - DRE DA UNIDADE DE ATENDIMENTO 05 ANOS DE 2014 E 2015

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

2014 2015
Receitas Operacionais 20.381.257,35 24.370.141,34
Receitas Financeiras 1.516.184,35 3.238.315,47
Receitas De Crédito 15.448.411,46 17.553.973,70
Receita De Prestacdo De Servicos 3.406.184,27 3.562.995,61
Outras Receitas Operacionais 10.477,29 14.856,57
Despesas Operacionais 4.729.882,71 5,620.924,66
Despesas De Captacgéo 4.121.387,56 4.923.638,94
Despesas De Depdsito A Prazo 2.278.099,35 3.211.790,20
Despesas De Empréstimos 292.373,39 107.666,16
Despesas De Repasses 1.550.914,82 1.604.182,58
Despesas Diretas 608.495,14 697.285,72
Despesas Operacionais De Conta 236.041,98 216.780,52
Corrente
Despesas Operacionais De Crédito 99.147,22 119.736,66
Outras Despesas Operacionais 2.602,13 3.095,22
Despesas Com Tributos e
Contribuicaes 270.703,80 357.673,33
Sobra Bruta 15.651.374,64 18.749.216,68
Despesas Administrativas 6.110.124,82 7.125.802,22
Despesas Pessoal 3.127.507,60 3.884.771,00
Despesas Fixas 1.029.076,42 1.116.882,20
Outras Despesas Variaveis 24.052,89 -108.484,72
Promocao E Propaganda 325.165,00 358.022,76
Despesas Rateadas 1.125.875,51 1.413.608,50
Contribuicao Adm. Cartoes Sicredi 147.919,38 185.254,08
Contribuicéo Sicredi Servicos 785.943,01 1.054.644,54
Contribuicbes
URDC/SUREG/CNAC/FUNDACAO 11.604,44 75.160,97
Contribuigdo Celula de Expansao. 82.972,94 98.548,90
Depreciagdo E Amortizacéo 478.447,41 461.002,47
Despesa PCLD e Recup Prejuizo 1.463.940,30 4.473.558,63
Sobra Operacional 8.077.309,52 7.149.855,85
Sobra Nao Operaciona| -677.957,22 -1.300.225,01
Resultado De Participagdes 66.089,75 193.534,46
Sobra Liquida 7.465.442,05 6.043.165,27

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05
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4.2 ANALISE DOS DADOS

Objetivando atendar a probleméatica exposta e os objetivos apresentados
neste trabalho, a partir dos dados descritos no Balanco Patrimonial e na
Demonstragdo do Resultado do Exercicio da Cooperativa realizou-se uma andlise
através dos indices econémicos e financeiros, os quais tem o resultado apresentado

a sequir:

4.2.1 ANALISE HORIZONTAL DO BALANCO PATRIMONIAL DA UNIDADE DE
ATENDIMENTO 05

Quadro 3 - ANALISE HORIZONTAL BALANCO PATRIMONIAL

2014 AH% 2015 AH%
Ativo 100.858.320,45 100% | 108.358.177,94 7,44
Ativo Circulante 90.917.643,64 100% | 96.971.234,59 6,66
Disponivel 17.258.572,58 100% | 32.233.542,35 86,77
Relacdes Interfinanceiras 186.485,04 100% 211.208,95 13,26
Cheques Menores 2.319,44 100% 651.713,83| 27997,90
Cheque E Outros Papéis
Remetid?)s P 0,00 100% 0,00 0,00
Operacdo De Crédito 71.330.242,84 100% | 60.906.378,08 -14,61
Outros Bens E Créditos 2.140.023,74 100% 2.968.391,38 38,71
Permanente 9.940.676,80 100% | 11.386.943,34 14,55
Investimentos 2.703.840,99 100% 4.050.370,13 49,80
Imobilizado De Uso 6.713.194,08 100% 6.325.409,16 -5,78
Diferido e Intangivel 523.641,72 100% 1.011.164,04 93,10
Passivo 100.858.320,45 100% | 108.358.177,94 7,44
Passivo Circulante 73.753.559,28 100% | 73.803.956,85 0,07
Depositos 47.184.050,22 100% | 49.096.854,38 4,05
Arrecadacdes / Convénios 458.771,50 100% 361.116,99 -21,29
Relacdes Interfinanceiras. 132.624,32 100% 373.549,46 181,66
Emprestimo 20.080.556,26 100% | 18.082.856,15 -9,95
Repasses 2.537.888,45 100% 896.040,44 -64,69
Outras Obrigacoes 3.359.668,53 100% 4.993.539,42 48,63
Patriménio Liquido 27.104.761,17 100% | 34.554.221,09 27,48
Capital Social 12.757.225,13 100% | 15.525.477,47 21,70
Reservas Diversas 6.882.093,98 100% | 12.985.578,33 88,69
Sobras Ou Perdas 100%
Acumuladas 4.048.602,08 4.390.581,35 8,45
Sobras/Perdas No Periodo 3.416.839,98 100% 1.652.583,94 -51,63

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05
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Através da analise horizontal é possivel observar a evolugdo de cada conta
do Balanco Patrimonial em um determinado periodo. Através desta analise
observamos que houve alteracdes financeiras no ano de 2015 em relagdo ao ano de
2014.

Com relagéo aos Ativos, a cooperativa registrou um aumento de 7,44% nos
ativos totais, porém houve uma queda acentuada nas operacdes de crédito, de 14,
61%, essa queda nas operacdes de crédito resultou em um aumento dos valores
disponivel na cooperativa de 86, 77% o0 que pode ser considerado desfavoravel pois
como o produto da cooperativa € 0 empréstimo de recursos, ter um grande valor em
ativos disponiveis é uma situagcdo pouco rentavel. Entretanto esse aumento
significativo no disponivel se refere a cheques menores em custddia que tiveram

aumento significativo de 27.997,90% em relacdo ao ano de 2014.

Com relagcdo aos Passivos, pode-se observar que houve queda nas
arrecadacfes e convénios e nos empréstimos, que se referem a depdésitos a vista, a
prazo e créditos em geral, também nos créditos de convénios com empresas

seguradoras, de consorcio e agentes credenciados.

Ja em contrapartida, as relacdes interfinanceiras tiveram um acréscimo de
181,66 que se refere aos servicos de compensacao feitos em outas instituicoes

financeiras.

O patriménio liquido da cooperativa apresentou melhora em relacdo ao ano
de 2014, essa melhora se deu pelo aumento nas reservas financeiras da cooperativa
e crescimento do capital social que pode ser por meio de integralizagdo de capital
por associados da cooperativa ou por novos associados, além do acréscimo anual

dos juros sobre o capital investido e a integralizacédo parcial das sobras do periodo.
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4.2.2 ANALISE VERTICAL DO BALANCO PATRIMONIAL DA UNIDADE DE

ATENDIMENTO 05

Quadro 4 - ANALISE VERTICAL BALANCO PATRIMONIAL

2014| AV% 2015 | AV%
Ativo 100.858.320,45| 100% 108.358.177,94 100%
Ativo Circulante 90.917.643,64 | 90,14% 96.971.234,59 89,49%
Disponivel 17.258.572,58 | 17,11% 32.233.542,35 29,75%
Relacdes Interfinanceiras 186.485,04 | 0,18% 211.208,95 0,19%
Cheques Menores 2.319,44| 0,00% 651.713,83 0,60%
Cheque E Outros Papéis
Remetidos 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Operagéo De Crédito 71.330.242,84 | 70,72% 60.906.378,08 56,21%
Outros Bens E Créditos 2.140.023,74| 2,12% 2.968.391,38 2,74%
Permanente 9.940.676,80 | 9,86% 11.386.943,34 10,51%
Investimentos 2.703.840,99 | 2,68% 4.050.370,13 3,74%
Imobilizado De Uso 6.713.194,08| 6,66% 6.325.409,16 5,84%
Diferido e Intangivel 523.641,72| 0,52% 1.011.164,04 0,93%
Passivo 100.858.320,45| 100% 108.358.177,94 100%
Passivo Circulante 73.753.559,28 | 73,13% 73.803.956,85 68,11%
Depositos 47.184.050,22 | 46,78% 49.096.854,38 45,31%
Arrecadacdes /
Convénios 458.771,50 0.45% 361.116,99 0,33%
Relacdes
Interfinanceiras. 132.624,32 0.13% 373.549,46 0,34%
Empréstimo 20.080.556,26 | 19,91% 18.082.856,15 16,69%
Repasses 2.537.888,45| 2,52% 896.040,44 0,83%
Outras Obrigacdes 3.359.668,53 | 3,33% 4,993.539,42 4,61%
Patrim6nio Liquido 27.104.761,17 | 26,87% 34.554.221,09 31,89%
Capital Social 12.757.225,13 | 12,65% 15.525.477,47 14,33%
Reservas Diversas 6.882.093,98 | 6,82% 12.985.578,33 11,98%
Sobras Ou Perdas
Acumuladas 4.048.602,08| +01% 439058135 405”0
Sobras/Perdas No
Periodo 3.416.839,08 | >39% 1652.583,04| 1937

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

A partir na analise vertical é possivel identificar quanto cada conta do

balanco evoluiu.

No ano de 2014 as disponibilidades representavam 17,11% do ativo total,

porem no ano de 2015 as disponibilidades aumentaram para 29,75% em relacdo ao

ativo total, devido ao decréscimo nas operagbes de crédito, que em 2014

representavam 70,72% do ativo e em 2015 reduziram para 56,21% do ativo total.

O passivo também apresentou mudancas, em 2014 o passivo circulante

representava 73,13% do passivo total j& em 2015 essa porcentagem de participagédo

reduziu para 68,11%, isso ocorreu pois houve diminuicdo na arrecadacdo com
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depoésitos a vista e a prazo, repasse e convénios, que em 2015 apresentaram

percentuais menores de participacdo em relagéo ao passivo total.

4.2.3 ANALISE HORIZONTAL DA DRE DA UNIDADE DE ATENDIMENTO 05

Quadro 5 - ANALISE HORIZONTAL DA DRE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

2014 AH% 2015 AH%
Receitas Operacionais 20.381.257,35|100% | 24.370.141,34 19,57
Receitas Financeiras 1.516.184,35 | 100% 3.238.315,47 113,58
Receitas De Crédito 15.448.411,46 |100% | 17.553.973,70 13,63
Receita De Prestacdo De Servicos 3.406.184,27 | 100% 3.562.995,61 4,60
Outras Receitas Operacionais 10.477,29 | 100% 14.856,57 41,80
Despesas Operacionais 4.729.882,71 | 100% 5.620.924,66 18,84
Despesas De Captacéo 4.121.387,56 | 100% 4.923.638,94 19,47
Despesas De Dep6sito A Prazo 2.278.099,35 | 100% 3.211.790,20 40,99
Despesas De Empréstimos 292.373,39 | 100% 107.666,16 |  _63,18
Despesas De Repasses 1.550.914,82 | 100% 1.604.182,58 3,43
Despesas Diretas 608.495,14 | 100% 697.285,72 14,59
Despesas Operacionais De Conta
Corrente 236.041,98 100% 216.780,52 8,16
Despesas Operacionais De Crédito 99.147,22 | 100% 119.736,66 20,77
Outras Despesas Operacionais 2.602,13 | 100% 3.095,22 18,95
Despesas Com Tributos e
Contribuicdes 270.703,80 100% 357.673,33 32,13
Sobra Bruta 15.651.374,64 | 100% | 18.749.216,68 19,79
Despesas Administrativas 6.110.124,82 | 100% 7.125.802,22 16,62
Despesas Pessoal 3.127.507,60 | 100% 3.884.771,00 24,21
Despesas Fixas 1.029.076,42 | 100% 1.116.882,20 8,53
Outras Despesas Variaveis 24.052,89 | 100% -108.484,72 | -551,03
Promoc¢é&o E Propaganda 325.165,00 | 100% 358.022,76 10,10
Despesas Rateadas 1.125.875,51 | 100% 1.413.608,50 25,56
Contribuicdo Adm. Cartdes Sicredi 147.919,38 | 100% 185.254,08 25,24
Contribuicéo Sicredi Servicos 785.943,01 | 100% 1.054.644,54 34,19
Contribuicdes
URDC/SUREG/CNAC/FUNDACAO 11.604,44 100% 75.160,97 547,69
Contribuicdo Célula de Expanséo. 82.972,94 | 100% 98.548,90 18,77
Depreciacdo E Amortizacéo 478.447,41 | 100% 461.002,47 -3,65
Despesa PCLD e Recup. Prejuizo 1.463.940,30 | 1009% 4.473.558,63 205,58
Sobra Operacional 8.077.309,52 | 100% 7.149.855,85 -11,48
Sobra Nao Operacional -677.957,22 | 100% -1.300.225,01 91,79
Resultado De Participac@es 66.089,75 | 100% 193.534,46 192,84
Sobra Liquida 7.465.442,05 | 100% 6.043.165,27 -19,05

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05
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O termo utilizado pela cooperativa para tratar seus resultados diferencia das
outras instituicdes, pois o resultado € considerado sobra ou perda no periodo e ndo

lucro ou prejuizo como € para as instituicdes nao cooperativas.

Utilizando a andlise horizontal podemos observar as alteracbes nos

resultados do ano de 2015 em comparacao com os resultados do ano de 2014.

Em relacdo aos resultados da cooperativa, a sobra bruta apresentou
evolucdo de 19,79%, porém houve aumento substancial em todas as despesas da
cooperativa. As despensas que apresentaram maior expressividade foram as
despesas rateadas, principalmente com Contribuicdes
URDC/SUREG/CNAC/FUNDACAO que apresentou aumento expressivo de
547,69%, este aumento pode ter sido ocasionado pela centralizacdo de varias

atividades da cooperativa como, abertura de contas e andlises de crédito.

Em relacdo as receitas, a cooperativa obteve receita operacional 19,57%
maior no ano de 2015, porém com o aumento substancial nas despesas o resultado

das sobras liquidas encolheu 19,05%.
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4.2.4 ANALISE VERTICAL DA DRE DA UNIDADE DE ATENDIMENTO 05

Quadro 6 - ANALISE VERTICAL DA DRE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
2014 AV% 2015 AV%
Receitas Operacionais 20.381.257,35 | 273% 24.370.141,34 | 403%
Receitas Financeiras 1.516.184,35 | 20% 3.238.315,47 | 54%
Receitas De Crédito 15.448.411,46 | 207% 17.553.973,70 | 290%
Receita De Prestacdo De Servigos 3.406.184,27 | 46% 3.562.995,61 | 59%
Outras Receitas Operacionais 10.477,29 | 0% 14.856,57 | 0%
Despesas Operacionais 4.729.882,71 | 63,36% 5.620.924,66 | 93,01%
Despesas De Captacdo 4.121.387,56 | 55% 4.923.638,94 | 81%
Despesas De Deposito A Prazo 2.278.099,35 | 31% 3.211.790,20 | 53%
Despesas De Empréstimos 292.373,39 | 4% 107.666,16 | 2%
Despesas De Repasses 1.550.914,82 | 21% 1.604.182,58 | 27%
Despesas Diretas 608.495,14 | 8% 697.285,72 | 12%
Despesas Operacionais De Conta
Corrente T P 236.041,98 | 5, 216.780,52 | 0,
Credito Despesas Operacionais De 99.147.22 1% 119.736.66 -
Outras Despesas Operacionais 2.602,13 | 0% 3.095,22 [ 0%
Comribui(;eesspesas Com Tributos e 270.703,80 | 50, 357.673,33 | 5o,
Sobra Bruta 15.651.374,64 | 209,651% | 18.749.216,68 | 310,255%
Despesas Administrativas 6.110.124,82 | 82% 7.125.802,22 | 118%
Despesas Pessoal 3.127.507,60 | 42% 3.884.771,00 | 64%
Despesas Fixas 1.029.076,42 | 14% 1.116.882,20 | 18%
Outras Despesas Variaveis 24.052,89 | 0% -108.484,72 | -2%
Promocgé&o E Propaganda 325.165,00 | 4% 358.022,76 | 6%
Despesas Rateadas 1.125.875,51 | 15,08% 1.413.608,50 | 23,39%
Contribuicdo Adm. Cartdes Sicredi 147.919,38 | 2% 185.254,08 | 3%
Contribuicdo Sicredi Servigos 785.943,01 | 11% 1.054.644,54 | 17%
URDC/gglgtlggl;g\)liSC/FUNDAQAO 11.604,44 1 7516097 1 14,
Contribuicdo Célula de Expans&o. 82.972,94 | 1% 98.548,90 | 2%
Depreciacédo E Amortizacdo 478.447,41 |6,41% 461.002,47 | 7,63%
Despesa PCLD e Recup Prejuizo 1.463.940,30 | 20% 4.473.558,63 | 74%
Sobra Operacional 8.077.309,52 | 108% 7.149.855,85 | 118%
Sobra Nao Operacional -677.957,22 | -9% -1.300.225,01 | -22%
Resultado De Participacfes 66.089,75 | 1% 193.534,46 | 3%
Sobra Liquida 7.465.442,05 | 100% 6.043.165,27 | 100%

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

Observando a andlise vertical da DRE é possivel destacar o aumento nos

valores de despesas com provisdo e prejuizos representando no ano de 2015 74%

da Sobra Liquida.

No ano de 2014 as sobras operacionais representavam 108% da sobra

liquida, porém no ano de 2015 esse percentual passou a ser 118%, entretanto,
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houve reducao nos valores de sobras ndo operacionais e resultado de participacoes,
que proporcionou impactando diretamente no valor da sobra liquida que no ao de

2015 foi menor.

4.2.5 ANALISE DOS INDICES DE LIQUIDEZ DA UNIDADE DE ATENDIMENTO 05

Quadro 7 - INDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE

2014 2015
LC= AC 90.917.643,64 =1,23 96.971.234,59 =131
PC 73.753.559,28 73.803.956,85

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

LC — Lucro Liquido
AC — Ativo Circulante

PC - Passivo Circulante

Quadro 8 - INDICE DE LIQUIDEZ SECA

2014 2015
LS= AC-EST 90.917.643,64 =1,23 96.971.234,59 =1,31
PC 73.753.559,28 73.803.956,85

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

LS — Liquidez Seca
AC — Ativo Circulante
EST — Estoque

Quadro 9 - INDICE DE LIQUIDEZ IMEDIATA

2014 2015
LI= DISP 17.258.572,58 =0,23 32.233.542,35 =0,44
PC 73.753.559,28 73.803.956,85

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

LI — Liquidez Imediata
DISP — Disponivel
PC — Passivo Circulante
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Quadro 10 - INDICE DE LIQUIDEZ GERAL

2014 2015
LG = AC +RLP 90.917.643,64 =1,23 96.971.234,59 =1,31
PC + ELP 73.753.559,28 73.803.956,85

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

LG — Liquidez Geral

AC — Ativo Circulante

PC — Passivo Circulante

RLP — Realizavel aa Longo Prazo

ELP — Exigivel a Longo Prazo

Conforme mencionado no capitulo 02 as andlises de liquidez sé&o
ferramentas para medir quao solvente € a instituicdo analisada, quanto maiores

estes cocientes, maior sera a capacidade de solvéncia que a instituicao.

Com relacdo as analises de liquidez da Unidade de Atendimento 05, é
possivel observar que tanto no ano de 2014 e no ano de 2015 a cooperativa
apresenta boa liquidez sendo que no ano de 2015 esses cocientes tiveram melhor
resultado. E importante observar que a cooperativa é de crédito e devido a sua

atividade ndo possui estoques.

4.2.6 ANALISE DOS INDICES DE ENDIVIDAMENTO DA UNIDADE DE
ATENDIMENTO 05

Quadro 11 - INDICE DE PARTICIPACAO DE CAPITAL DE TERCEIROS

2014 2015

CT= PC+ELP X100 | 73.753.559,28 X 100 =272,11% | 73.803.956,85 X 100 = 213,59 %
PL 27.104.761,17 34.554.221,09

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

CT — Capital de Terceiros

PC — Passivo Circulante

ELP — Exigivel a Longo Prazo
PL — Patriménio Liquido
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2014

2015

ICE= PC X100
CT

73.753.559,28 X 100= 100%

73.753.559,28

73.803.956,85 X100 = 100%

73.803.956,85

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

ICM — indice de Composicéo do Endividamento

PC — Passivo Circulante

CT - Capital de Terceiros

Quadro 13 - INDICES DE IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

2014

2015

IPL= AP X100
PL

9.940.676,80
27.104.761,17

X 100 = 36,68 %

11.386.943,34 X100 32,95%

34.554.221,09

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

IPL — Imobiliza¢éo do Patriménio Liquido

AP — Ativo Permanente

PL — Patriménio Liquido

Quadro 14 - INDICES DE IMOBILIZACAO DOS RECURSOS NAO CORRENTES

2014

2015

IRNC = AP
PL + ELP

X 100

9.940.676,80 X 100 = 36,68%

27.104.761,17

11.386.943,34 X100 = 32, 95%

34.554.221,09

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

IRNC — Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes

AP — Ativo Permanente

PL — Patriménio Liquido

ELP — Exigivel a Longo Prazo

Os cocientes de endividamento da cooperativa apresentam autos valores,

pois a cooperativa desempenha a atividade financeira, e sendo cooperativa de

crédito trabalha com capital de terceiros, através de depdsitos a vista, a prazo e

aplicacoes financeiras.
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Referente ao percentual de participagdo de capital de terceiros, o0 passivo
circulante representa 272,11% em comparacgdo ao Patriménio Liquido, em 2014, e

213,59% em 2015, que indica uma reducao do capital de terceiros na cooperativa.

O fato da cooperativa trabalhar exclusivamente com capital e terceiros esta
evidenciando no célculo da composi¢do do endividamento, pois o endividamento

total da cooperativa representa 100% em ambos os anos analisados.

Ja em relacéo a imobilizacdo do Patrimdnio Liquido a cooperativa apresenta
niveis considerados razoaveis, pois a mesma apresenta boas instalacdes e

infraestrutura de acordo com as exigidas pelo mercado.

4.2.7 ANALISE DOS INDICES DE RENTABILIDADE DA UNIDADE DE
ATENDIMENTO 05

Quadro 15 - GIRO DO ATIVO

2014 2015

GA= ROL X100 20.381.257,35 X 100 = 20,21% 24.444.042,09 X100 = 22, 56%
AT 100.858.320,44 108.358.177,93

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

GA - Giro do Ativo
ROL — Receita Operacional Liquida
AT — Ativo Total

Quadro 16 - MARGEM LIQUIDA

2014 2015

ML= LL X100 | 7.465.442,06 X 100=36,63% | 6.043.16527 X 100 =24,72%
VL 20.381.257,35 24.444.042,09

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05
ML — Margem Liquida

LL — Lucro Liquido

VL — Venda Liquida
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Quadro 17 - RENTABILIDADE OU RETORNO DO ATIVO

2014 2015

RA= LL X100 | 7.465.442,06 X 100 =7,40% 6.043.16527 X 100 =5,58%
AT 100.858.320,44 108.358.177,93

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

RA — Rentabilidade ou Retorno do Ativo
LL — Lucro Liquido
AT — Ativo Total

Quadro 18 - RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LiQUIDO

2014 2015

RPL= LL X100 | 7.465.442,06 X 100=27,54% | 6.043.16527 X100 =17,49%
PL 27.104.761,17 34.554.221,09

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados fornecidos pela Unidade de Atendimento 05

RPL — Rentabilidade do Patriménio Liquido
LL — Lucro Liquido
PL — Patriménio Liquido

Os indices de rentabilidade demonstram o quanto a instituicdo é capaz de

remunerar o capital investido pelos socios.

A cooperativa, conforme andlise acima, apresenta um bom indicador de giro
de ativo, que representa de acordo com a teoria, 0 quanto as vendas estdo sendo
suficientes para girar os ativos, desta forma as operacdes financeiras que a
cooperativa oferece estéo atendendo as necessidades de giro do ativo com aumento
no ano de 2015 de 2,35% em comparacao ao ano de 2014.

A margem liquida da cooperativa, que € o cociente que analisa relacdo as
vendas liquidas quanto que a cooperativa estd obtendo de lucro, com base nesta
analise é possivel constatar que a cooperativa apresenta 6tima rentabilidade, porém
houve uma reducdo 11,91% em sua margem liquida, mesmo com essa queda a

cooperativa ainda apresenta um 6timo nivel de lucratividade com relacéo as vendas.

7

A rentabilidade do ativo conforme teoria apresentada € uma medida do
potencial de geracdo de lucro, nesses termos a cooperativa obteve indice de
rentabilidade de 7,40% em 2014 e 5,58% no ano de 2015.
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A rentabilidade do Patriménio Liquido da cooperativa, que representa a
remuneracdo do capital investido, apresentou queda no ano de 2015 em

comparacao ao ano de 2014, porém ainda apresenta resultados satisfatorios.
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5 PARECER DA ANALISE FINANCEIRA - ECONOMICA DA EMPRESA

Com base nas informacgdes disponibilizadas pela cooperativa e de acordo
com os calculos apresentados foi possivel efetuar um estudo da real situacéo

econOmica, financeira e patrimonial que a mesma possuli.

De acordo com as andlises de progressdo das demonstracdes financeiras,
foi possivel observar que a cooperativa apresenta crescimento financeiro, mesmo
apresentando saldo menor de sobras s liquidas em 2015 que no ano de 2014, pois
apresentou aumento consideravel no valor do seu capital social, que pode ter
ocorrido devido ao ingresso de novos associados, integralizacdo de capital por

partes das pessoas ja associadas, e pelos juros ao capital investido.

Os indicadores de liquidez da cooperativa apresentam situacdo confortaveis,
os indices de liquidez estao satisfatérios em relagdo aos seus passivos, podendo a

cooperativa honrar suas dividas com folga de recursos.

Os indicadores de rentabilidade apresentam boa situacdo econémica, porém
eles evidenciam queda geral na rentabilidade no ano de 2015 em comparacao ao
ano de 2014, isso pode ter ocorrido devido ao diversos fatores, como o cenario
financeiro pouco favoravel que prejudicou as operacdes de crédito, a adocdo de
novos métodos de andlise de risco das operacgfes financeiras que ocasionou maior
provisdo de recursos para futuras inadimpléncias, o aumento substancial nas
despesas com administrativas e com repasses que foi evidenciado na analise
horizontal da DRE.

Pode-se concluir que mesmo com queda na rentabilidade a cooperativa
apresenta 6timos indices de remuneracdo de capital investido, sendo esses
percentuais de remuneracdo superiores aos investimentos disponiveis no mercado,
como popanca e fundos de investimento. Nesses termos a cooperativa apresenta
situacdo financeira estdvel com bons rendimentos econdmicos e remuneracao

satisfatdria ao capital investido pelos seus associados.



56

6 CONSIDERACOES FINAIS

O cooperativismo ganha espaco no cenario nacional, em especial o
cooperativismo de credito, pois devido ao momento econdémico, politico e social que
0 pais vive, de crise e pouca confianga no mercado financeiro, 0 modelo cooperativo
de organizacdo, que € gerido democraticamente pela sociedade integrante,
possibilitada que o recurso investido por esta sociedade retorne para eles,
melhorando a qualidade de vida, ndo somente um dono ou um conjunto de donos
como € ocorrido nas sociedades ndo cooperativas, mas sim de todos os associados
da cooperativa.

Para uma boa gestdo dos recursos de uma cooperativa é fundamental que
seus gestores tenham acesso a informacdo adequada para a tomada de deciséao,
uma ferramenta que possibilita munir o gestor para esse processo de tomada de
decisdo é a analise das demonstra¢cdes contdbeis e financeiras. Com base nelas os
gestores poderdo identificar a situacdo financeira da cooperativa, a evolucdo
financeira que ela apresenta de um ano para outro, sua liquidez, rentabilidade, a
origem dos recursos e saber onde estédo as falhas que necessitam ser melhoradas, e
com isso elaborar planos que acao para que essas falhas possam ser sanadas.

De acordo com as andlises efetuadas nas demonstracfes contabeis da
cooperativa alvo deste estudo é possivel afirmar que os objetivos deste trabalho

foram atingidos, pois foi possivel verificar a real situa¢éo financeira da cooperativa.

Como foi mencionado a cooperativa apresenta visivel crescimento, porém
era necessario que por meio de estudo fosse analisado se este aparente
crescimento era realmente palpavel financeiramente, e com base nas analises
efetuadas, podemos afirmar que a cooperativa vem sofrendo efeitos da crise
financeira que atinge o Brasil nos ultimos aos, pois no ano de 2015 foi possivel
observar queda nas operagdes financeiras, na arrecadagao de recursos por meio de
deposito a vista, a prazo e investimento em aplicagbes financeiras, além de ter
aumentado substancialmente as despesas com provisao de recursos para assegurar

futuras inadimpléncias.

Mesmo com essa diminuicdo nas operacdes financeiras, a cooperativa ainda

apresenta indices consideraveis de rentabilidade e remuneracao de capital.
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Desta forme recomenda-se que os gestores trabalhem na prerrogativa de
melhorar a captagédo de recursos financeiros e revejam as despesas que afetam a
sobra liquida da cooperativa, afim de minimizar impacto da crise financeira,

retomando a 6tima rentabilidade caracteriza das instituicdes financeiras.
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